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 أ

لك إلى توسع ذفأدى ، الثورة التكنولوجيةو  مالية نتيجة لتأثير العولمةو  شيد العالم تغيرات اقتصادية
 عممتلذلك  ،منيا المخاطر الائتمانيةاتسعت دائرة المخاطر و  حيثالية المصرفية ــأنشطة الصناعة الم

ىو  وىذا النشاط ،التحوط منياو  ية تمكنيا من إدارة ىذه المخاطرتطوير أدوات مالابتكار و  عمىالمؤسسات 
ليين غير المانوعة وفرت لممتعاممين الماليين و ظيرت أدوات مالية جديدة متف، ما يعرف باليندسة المالية

عتماد عمى أسس وكان ذلك بالا ،المخاطرأساليب مبتكرة في التحوط من مجالات استثمارية مستحدثة و 
أدى و  ،المخاطر أصبحت ىي الخطر بعينو لإدارةمما جعل منيا بدلا من أن تكون أدوات ، النظام الرأسمالي
 .وبأكممالتي أثرت عمى الاقتصاد العالمي م  8002منيا أزمة  الاقتصادية سل من اأززماتإلى حدوث سلا

 نظرا لما تمتعت بو الإسلاميةالصناعة المصرفية  أىمية إبرازفي  أساسيالعبت دورا  اأززمةه ىذ
 اأزصولبفضل منتجاتيا التي تقوم عمى  رار مقارنة مع نظيرتيا التقميديةمن استق الإسلاميةالمؤسسات المالية 

 المختمفةشاطات الاقتصادية غير أنو مع تطور الن ،الحقيقية لا الوىمية وصيغيا التمويمية الفعمية لا الصورية
تواجو جممة من التحديات تأتي عمى رأسيا عمى الرغم من النجاح الذي حققتو نفسيا ىذه المؤسسات  وجدت
دارة المخاطر الائتمانية ليا القدرةابتكار منتجات مالية إسلامية و  تطوير  عمى منافسة المنتجات التقميدية وا 

تجمع بين التي مبتكرة المنتجات ىذه ال لإيجادكأداة مناسبة  الإسلاميةمن ىنا تبرز أىمية اليندسة المالية و 
 .مخاطرالىذه  لإدارةالكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية 

 الدراسةإشكالية  -1 

وقد تعاظمت أىمية ىذا الدور  ،را ىاما في منظومة العمل المصرفيتمعب إدارة المخاطر الائتمانية دو 
لقد لعبت ىذه اأززمات دورا أساسيا في إبراز أىمية  ،ليا الصناعة المصرفيةالتي تعرضت مع تنامي اأززمات 

الباحثين في ىذا المجال البحث عن أساليب و  يحتم عمى القائمين عمييامما  ،الصناعة المصرفية الإسلامية
دارةو تساعد عمى تحديد  أدواتوابتكار    .االمخاطر الائتمانية المترافقة مع أنشطتي ا 

   لتالي:الرئيسي ا التساؤل نو يمكن صياغة إشكالية الدراسة فيإف ،ىذا المنطمق ومن

 ؟ في بنك دبي الإسلامي الائتمانالهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر  هو دورما 

 اأزسئمة الفرعية التالية: الرئيسي التساؤلا ويندرج تحت ىذ

 ىي منتجاتيا ؟ ؟ وما الإسلاميةالمقصود باليندسة المالية  ما -
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 ؟ بنك دبي الاسلاميمي التي تواجو فيما تتمثل مخاطر الائتمان في صيغ التمويل الإسلا -

الشرعية  المصداقية الإسلاميبنك دبي التي تعتمد عمييا  الإسلاميةىل تحقق المنتجات المصرفية  -
 والكفاءة الاقتصادية ؟

 ؟  الإسلاميبنك دبي  في مخاطر الائتمانىي آليات اليندسة المالية المستخدمة في إدارة  ما -

  الدراسةفرضيات  -2

بغرض الإلمام بجميع عناصر الموضوع للإجابة عمى التساؤل الرئيسي والتساؤلات الفرعية السابقة و   
 اعتمدنا الفرضيات التالية:

 .دبي الإسلاميءة الاقتصادية ببنك الكفاالشرعية و  المصداقية الإسلاميةتحقق منتجات اليندسة المالية  -

التمويمية القائمة عمى الممكية  اأزدواتفي مخاطر في بنك دبي الإسلامي  الائتمان تتمثل مخاطر -
 . والمديونية

اليندسة المالية  وفقالمنتجات المطورة الآليات و من خلال مجموعة من  الائتمان تتم معالجة مخاطر -
 .في بنك دبي الإسلامي الإسلامية

 الدراسة أهمية  -3

 أصبحالتي  ،الإسلاميةوىو اليندسة المالية  أساسياتناول موضوعا ت افي كوني دراسةال أىميةتكمن 
 ،خصوصا مرىونا بيا بشكل كبير الإسلاميةعموما والمصارف  الإسلاميةبقاء وتطور المؤسسات المالية 

تمكنيا من التحوط ضد  الإسلاميةبدائل وحمول مالية وفق الشريعة  ،مالية ا من خلال ابتكار منتجاتذوى
دارتياو  المصرفية للأنشطة المخاطر المصاحبة  .ومنيا مخاطر الائتمان ا 

  الدراسة أهداف - 4

 التالية:  اأزىدافلتحقيق  ه الدراسةذتسعى ى

 .وأسسيا الإسلاميةالتعرف عمى اليندسة المالية  -

 .الإسلاميةالتعرف عمى منتجات اليندسة المالية  -
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دارتيا.و  المصرفية التعرف عمى المخاطر -  ا 

 .الائتمان مخاطر إبراز صيغ التمويل الإسلامي التي تتعرض إلى -

ببنك دبي  مخاطر الائتمان إدارةفي  الإسلاميةالوقوف عمى تطبيقات مخرجات اليندسة المالية  -
 .الإسلامي

 منهج الدراسة  -5

ىذه الدراسة أسموب البحث  اتبعنا في، والإشكالية المطروحة الإجابة عن الفرضيات الموضوعةبغرض 
وقد اعتمدنا في ىذا  ،حتوى الدراسة وانتياء بالنتائج وتقديم التوصياتوذلك ابتداء بالمقدمة ثم م ،العممي
 نشأة وتطور إدارة المخاطرو  ريخ اليندسة المالية الإسلاميةتا من خلال تتبع المنيج التاريخي عمى الإطار

دارةعرض المفاىيم المرتبطة باليندسة المالية الإسلامية  من خلال التحميميالمنيج الوصفي  بالإضافة إلى  وا 
 منيج دراسة الحالةب مع الاستعانة ،ييا في دراسة حالة البنك المدروستحميل النتائج المتحصل عمو ر المخاط

 .بنك دبي الإسلامي فيإسقاط الدراسة النظرية عمى ميدان دراستنا والمتمثمة خلال  من

 حدود الدراسة -6

: نظرا لتنوع المخاطر المصرفية في المصارف الاسلامية، اقتصرت دراستنا عمى الحدود المكانية -
ية دراسة حالة نظرا لكونو من بين أكبر البنوك المخاطر الائتمانية، وقد خصصنا بنك دبي الإسلامي بغ

 الاسلامية وأقدميا في الوطن العربي.
 .8022حتى سنة  8022طار الزماني لمدراسة في الفترة الزمنية من : تم تحديد الاالحدود الزمانية -

 أسباب اختيار الموضوع -7

الميول الشخصي لمتعرف أكثر عمى اليندسة المالية الإسلامية بعد التعرف عمى أحد جوانبيا في  -
 .سنوات الدراسة السابقة

في تسيير مختمف جوانب الحياة الرغبة في إحلال التمويل الإسلامي محل التمويل الربوي بشكل نيائي  -
 .الاجتماعيةو  الاقتصادية
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نقص الدراسات التي تناولت إدارة المخاطر باستخدام اليندسة المالية الإسلامية في المؤسسات المالية  -
 الإسلامية.

  صعوبات الدراسة -2 

 .الدراسةمحدودية المراجع التي تتناول موضوع  -

المطبقة  الإسلاميةا بسبب محدودية منتجات اليندسة المالية وىذئري صعوبة التطبيق ببنك البركة الجزا -
 .زائرية في مجال اليندسة الماليةبالتجربة الج الذي حال دون اأزخذ اأزمرفيو 

 المدة المخصصة لإعداد ىذه الدراسة.قصر  -

 الدراسات السابقة  -9

 :نادراستتتمثل الدراسات السابقة اأزقرب إلى موضوع 

 لمباحث محمد  "استخدام تقنيات الهندسة المالية في إدارة المخاطر بالمصارف الإسلامية " دراسة بعنوان
، سوريا ،أطروحة دكتوراه مقدمة عمى مستوى جامعة حمبىي عبارة عن و  ،عبد الحميد عبد الحي

8022.                                                        

إمكانية تطبيق تقنيات اليندسة المالية المستخدمة في إدارة المخاطر تمحور إشكالية الدراسة حول ت
أنو يمكن فعلا تطبيق وقد كان من أىم نتائج ىذه الدراسة ، عمى المصارف الإسلامية في البنوك التقميدية

المستخدمة في إدارة المخاطر في المصارف التقميدية عمى المصارف الإسلامية  تقنيات اليندسة المالية
 الشكمية .و  ن بعد إجراء مجموعة من التعديلات الجوىريةولك

 "عن ة عبار  وىي ،لمباحثة هاجر زرارقي دراسة بعنوان" إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلامية
 .8022/8028 ،سطيف ،قدمة عمى مستوى جامعة فرحات عباسرسالة ماجستير م

وقد ، في المصارف الإسلامية لممخاطر الائتمانيةتتمحور إشكالية الدراسة حول الطبيعة المميزة 
تستخدم و  ئتمان أعمى من نظيرتيا التقميديةتوصمت الباحثة إلى أن المصارف الإسلامية تواجو مخاطر ا

كما أنيا تستخدم أساليب متميزة لإدارتيا تتوافق مع أسس  ،تقييم المخاطر الائتمانيةو  نفس الطرق لتحميل
 عمميا.
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 مختار  للأستاذالإسلامي"  دور الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صيغ التمويل" بعنوان دراسة
        .8022 ،الجزائر ،وىي مقال منشور بالمجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية ،بونقاب

تتمحور إشكالية الدراسة حول مدى مساىمة اليندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صيغ 
 اأزدواتوقد توصل الباحث إلى أن مخاطر صيغ التمويل الإسلامي تتمثل في مخاطر ، الإسلاميالتمويل 

كما تساىم اليندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صيغ  ،التمويمية القائمة عمى الممكية والمديونية
 التمويل الإسلامي.

كونيا تتطرق إلى المخاطر الائتمانية التي تتعرض ليا  تختمف دراستنا عن الدراسات السابقة في
  المصارف الإسلامية، بالإضافة إلى إدارتيا باستخدام آليات ومنتجات اليندسة المالية الإسلامية.

 تقسيم الدراسة -11

  :تقسيم البحث إلى ثلاث فصول ناارتأي بمختمف جوانب الموضوع الإلمامو  الإحاطةمن أجل 

المبحث ، تم تقسيمو إلى ثلاث مباحث، ومنتجاتيا بعنوان اليندسة المالية الإسلامية: الفصل الأول -
المبحث الثاني يتضمن مفاىيم أساسية حول ، مفاىيم أساسية حول اليندسة المالية اأزول يتضمن

 .نتجات اليندسة المالية الإسلاميةأما المبحث الثالث فيتعمق بم، اليندسة المالية الإسلامية

يتضمن المبحث اأزول ، إلى ثلاث مباحث تم تقسيمو، المخاطر الائتمانية إدارة: بعنوان الثاني الفصل -
دار و  اسية حول المخاطرمفاىيم أس ساسية حول المخاطر المبحث الثاني يتضمن مفاىيم أ، تياا 
المستخدمة في إدارة مخاطر  أما المبحث الثالث فيتعمق بآليات اليندسة المالية الإسلاميةالائتمانية 
 .الائتمان

حيث سنقوم فيو بالتعرف عمى بنك دبي ، لدراسة حالة بنك دبي الإسلامي ناه: خصصالفصل الثالث -
دارة مخاطر الائتمان فيوو  سقيا، منتجات اليندسة المالية الإسلامية فيوو  الإسلامي عرض منتج من و  ا 

براز أىم  .انية في البنكيتو في إدارة المخاطر الائتممنتجات اليندسة المالية الإسلامية وا 
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الفصل الأول: الهندسة المالية الإسلامية 
 ومنتجاتها.
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 تمييد

منتجات مالية و  ضرورة البحث عن أدوات إلىالاستثمارية و  أدى التغير المستمر في البيئة المالية
جاءت بو اليندسة المالية التي ترتكز عمى  وىو ما ،أعمى عائدو  أدنى مخاطرو  جديدة تتمتع بأقل تكمفة

 منتج أو خدمة جديدة في السوق. لإدخالعنصر الابتكار 

ه المنتجات المبتكرة وفق قواعد النظام الرأسمالي القائم عمى الفائدة أدى بالاقتصاد ذغير أن التعامل بي
مكان عن عن بدائل تبتعد قدر الإ يبحثونن جعل المستثمرو مما  ،لى الوقوع في أزمات مالية متتاليةإالعالمي 

سلبمية أكثر بمنتجات اليندسة المالية الإ للبىتماموقد كان ذلك سببا  ،نظيرتيا التقميديةا الآثار التي تولدى
 .الاقتصاديةالكفاءة و  التي تجمع بين المصداقية الشرعية

 سلبمي لياق لمبديل الإاليندسة المالية ومنتجاتيا ثم التطر  التطرق إلىصل ـسيتم من خلبل ىذا الف
 :ما يميمن خلبل المنتجات التي تميزىا و 

 : اليندسة الماليةالمبحث الأول  

  الإسلبمية: اليندسة المالية المبحث الثاني  

 الإسلبمية: منتجات اليندسة المالية المبحث الثالث  
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 المبحث الأول9 اليندسة المالية

 تمبية من أجل الابتكار الذي تحتاج إليو المؤسسات المالية من مصادر االيندسة المالية مصدر  تعتبر   
بيئة تسودىا البقاء والاستمرارية في ظل  الأمر الذي يضمن ليا ،الاحتياجات التمويمية والاستثمارية لمعملبء

 منتجاتيا.و  عوامل ظيورىا ،سيتم التطرق إلى مفيوم اليندسة الماليةعميو و  ،التنافسية

 الأول9 مفيوم اليندسة الماليةمب المط

 مختمف التعاريف المتعمقة بيا:و  نعرض في النقاط التالية نشأة اليندسة المالية    

 نشأة اليندسة المالية أولا9

جعل من الأسواق المالية السبعينيات من القرن العشرين العالمي مند  الاقتصادإن التطورات في 
الذي  الشيء ،استثماراتياومؤسسات الوساطة المالية محاطة بمخاطر مالية أثرت بشكل واسع عمى عوائد 

استراتيجيات تمويمية جديدة تسمح بتمبية رغبات و  استدعى الصناعة المالية من أجل استحداث طرق
 ،منشآت ،سواء كانوا أفرادا لاستثماراتيمتبرة المتعاممين في الأسواق المالية مع تحقيق تدفقات نقدية مع

 عمميات التحوطو  المالية في إدارة المخاطر الابتكاراتوىذا ما عرف بثورة  ،مؤسسات مالية أو حكومات
 الاقتصاديةالتغيرات المستمرة في القيم و  عالمي عمتو المخاطر اقتصادياليندسة المالية نشأت في وسط ف

مالي متطور يولد مصادر  اقتصادإلى  للبنتقالىذه الظروف ظيرت الحاجة  وفي ظل ،الكميةو  الجزئية
  .الاقتصاديةكما يعزز التكتلبت  ،كذلك الدول أيضاو  ،المؤسساتو  جديدة تخدم مصالح الأفراد استثمارية

الدفع و   الائتمانحيث وجدت أدلة عمى استخدام صكوك متطورة في  ،قديمة جدا الابتكارإن ممارسة 
الييود في و  لقد وثق ذلك في رسائل التجارو  (5900-5905حقبة الحممة الصميبية الأولى ما بين ) ترجع إلى

 .1 القاىرة

بعض ب في مطمع الثمانينات بدأت بورصة وول ستريت )بورصة نيويورك للؤوراق المالية( بالاستعــانةو 
البحث عن كيفية تطوير  في Ficher blaak-  Rechard rollyذوي الشيرة العممية الواسعة مثل نالأكاديميي

ت المنتجات وكانت كمما زاد ،المتجددةو  ذلك لتمبية حاجات المتعاممين المتزايدةو  منتجات أسواق رأس المال
                                  

الاقتصادية والتجارية وعموم كمية العموم ، ماجستير ، رسالةدور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية، ساسية جدي 1
 .19ص، 2014/2015، بسكرة، جامعة محمد خيضرالتسيير، 
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 أكثر قبولا وانتشارا اسمات ىذه العممية في منتصف الثمانينات أخذو  ،نبالأكاديميي الاستعانةتعقيدا كمما زادت 
الأكاديمي عمى أنو مفيوم حديث غير و  ىكذا ظير مفيوم اليندسة المالية بشقيو العمميو  ،ىو اليندسة الماليةو 

 .1التعامل المالي مأن اليندسة المالية قديمة قد

ذلك و  5001تم إنشاء الإتحاد الدولي لمميندسين الماليين في عام  بعد ظيور مفيوم اليندسة الماليةو 
 نالأكاديميي ،عضو من شتى أنحاء العالم يمثمون الممارسين 1999حيث ضم الإتحاد  ،للبرتقاء بصناعتيا

حيث قام الإتحاد بصياغة  ،تكنولوجيا المعموماتو  القانونو  الاقتصادو  التمويلو  المينيين في المحاسبةو 
 .2التطبيقو  مجموعة من المعايير لصناعة اليندسة المالية ترتكز عمى النظرية

 تعريف اليندسة المالية ثانيا9

 عدة تعاريف لميندسة المالية من بينيا:ىناك 

التطبيق المبتكر و  اليندسة المالية التطوير تتضمن " :لمميندسين الماليين الدولية ةجمعيف اليتعر 
 .3الأمثل لمفرص المتوقعة" الاستغلبلو   الأدوات المالية لإيجاد حمول لممشاكل المالية المعقدةو   لمنظرية المالية

صياغة حمول إبداعية لمشاكل و  عمميات مبتكرةو  التنفيذ لأدواتو  التطويرو  بأنيا " التصميم تعرفكما 
 .4التمويل"

 : 5ىيو  الأنشطةمن نواع أن اليندسة المالية تتضمن ثلبث أ ىذا التعريف يعنيو 

 .أدوات مالية جديدة ابتكار -

                                  
دار ، الأولىالطبعة ، صناعة أدواتيادور اليندسة المالية في و  دورىا في إدارة المخاطرو  المشتقات المالية، سمير عبد الحميد رضوان 1

 .91 ص، 2005، مصر، النشر لمجامعات
 .20ص، سبق ذكرهمرجع ، ساسية جدي 2
، الأولىالطبعة  (تطبيقيةو  مفاىيم نظرية) أدواتيا المشتقةو  اليندسة المالية، عمى عبودي نعمة الجبوري، جميل كاظم مدلول العارضي 3

 .19 ص، 2016الدار المنيجية لمنشر، عمان، 
 105ص، 2007، جدةمعيد الإسلبمي لمبحوث والتدريب، ال،  الطبعة الأولى، في التمويل الإسلامي التحوط، سامي بن إبراىيم السويمم 4

 نقلب عن :
 Finnerty, Financial engineeringing corporate finance: an over view, financial management, 1988, 

vol 17, p p13, 14. 
 .91صسبق ذكره، مرجع ، سمير عبد الحميد رضوان 5
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 العالمية التبادل من خلبل الشبكةابتكار آليات تمويمية جديدة من شأنيا تخفيض التكاليف كأعمال  -
 .التجارة الالكترونيةو 

ابتكار حمول جديدة للئدارة التمويمية مثل إدارة السيولة أو الديون أو إعداد صيغ تمويمية لمشاريع معينة  -
 تلبئم الظروف المحيطة بالمشروع.

لدرجة  متميزا لبفالاختبل لابد أن يكون ىذا  ،عن السائد الاختلبفالمقصود ليس مجرد  الابتكارو 
لذا فلببد أن تكون الأداة أو الآلية التمويمية المبتكرة تحقق ما لا و  ،المثاليةو  تحقيقو لمستوى أفضل من الكفاءة

 .1الآليات المتداولة تحقيقوو  تستطيع الأدوات

أدوات و  التنفيذ لمنتجاتو  التطويرو  تعني التصميم يانفإمن التعاريف المقدمة لميندسة المالية  انطلبقا
تتميز الأدوات المبتكرة بأنيا تستطيع تحقيق مستوى أفضل من و  ،مالية مبتكرة من أجل حل مشاكل التمويل

  الفعالية لا تستطيع الأدوات الأخرى تحقيقو.و  الكفاءة

 ليندسة الماليةالمطمب الثاني9 عوامل ظيور ا

 ما يمي:فيساعدت عمى ظيور اليندسة المالية يمكن تمخيص أىم العوامل التي 

لوسائل تمويل  ةتطور مالو  الجديدة الاحتياجاتإن ظيور  طالبي التمويل9و  المختمفة لممستثمرين الاحتياجات-
جعل من الصعب عمى مؤسسات الوساطة بصورىا التقميدية  الاستحقاقتواريخ و  مختمفة من حيث التصميم

لسد الحاجات  للببتكارالمتعاممين في سوق المال فظيرت الحاجة و  رغبات المستثمرينو  إشباع حاجات
2المتجددة

. 

مما لا شك فيو أن تقنية الحاسوب قد أثرت عمى القطاع المالي  مفيوم السوق العريض9و  تقنية المعمومات-
 ،فقد أثر الحاسوب عمى أشياء أساسية في ىذا السوق ،طريقة عممو أومفيومو و  بصورة كبيرة سواء حدوده

المنفصمة إلى سوق و  بالذات ساعد عمى تحويل الأسواق العالمية المتعددة الاتصاللكن ظيور شبكات و 
فأصبح  يصل مداىا إلى مدى وصول المعمومة المرسمةو  المكانيةو  نيةاالزممالي كبير تنعدم فيو الحواجز 

                                  
،  2007، 02العدد، 20المجمد ، مجمة جامعة الممك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلبمي، الإسلاميةاليندسة المالية ، عبد الكريم قندوز 1

 .11 ص
 .21، 20 ص صسبق ذكره، مرجع ، ساسية جدي 2
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كمما ابتكروا أداة جديدة  أصبحواو  اتسعت حركة مجال الميندسين الماليينو  ،الاحتياجاتمن السيل تصميم 
1قاعدة المشاركين لاتساعيقبميا و  من يطمبيا واوجدو  إلا

. 

يعني مفيوم الفعالية في سوق المال مدى قدرة السوق عمى مقابمة  الفعالية9و  مفيومي الكفاءةظيور  -
 الاحتياجاتبينما تعني الكفاءة المدى الذي تستطيع فيو ىذه السوق مقابمة  ،المشاركين فييا احتياجات

 أىمية أكبر في حالة توسع قاعدة المشاركين يأخذانفيذان المعياران  ،دقة عاليتينو  بسرعةو  بتكمفة قميمة
توجو الأسواق لتقديم الخدمات الجديدة لمعملبء كمبادلات أسعار الفائدة تحل محل إعادة تمويل و 

 . 2القروض

المستثمرين عمى و  المؤسساتو  أجبرت جميع الشركات التيو  المنافسة في بيئة الأعمال العالمية9 اشتداد -
عمميات بحيث تمكنيم من و  منتجاتو  ذلك من خلبل تطوير أدوات جديدةو  ،أن يطوروا عممياتيم المالية

3قدرة أكبر عمى البقاءو  تضمن ليم زيادة في الأداءو  ،أن يكونوا أكثر تنافسية
. 

 حيث أدت زيادة عدد الأسواق المنظمة الجديدة للؤسيم المستقبمية زيادة عدد الأسواق المنظمة الجديدة9 -
تقنية الحاسبات خلبل السنوات الأخيرة إلى تخفيض تكاليف و  الاتصالاتفي  الابتكاراتو  المقايضاتو 

ومن ثم زيادة مجالات استخدام اليندسة المالية بشكل  ،الأدوات المالية النمطية بشكل كبير جداو  التجارة
4واسع

. 

 ،أسعار الفائدة ،)أسعار السمع فقد أصبحت التقمبات في الأسعار الحاجة إلى إدارتيا9و  زيادة المخاطر -
كذلك رفع و  ويم أسعار الصرفدات( خاصة بعد التوجو العالمي لتعالسنو  أسعار الأسيمو  أسعار العملبت

 الاتصالالتطور اليائل في سرعة و  السياسيةو  الحواجز أمام تدفقات رأس المال عبر الحدود الجغرافية
كل ىذا  ،من اقتصاديات ترتكز عمى العمالة إلى اقتصاديات كثيفة المعرفة الاقتصاديوالتحول  ،الانتقالو 

                                  
لأزمة المؤتمر الدولي الرابع حول "، مداخمة مقدمة ضمن فعاليات اضطراب النظام المالي العالميو  اليندسة المالية، عبد الكريم قندوز 1

 .05 ص، 2010 ديسمبر 16 - 15يومي  ، الكويت، العالمية من منظور الاقتصاد الإسلامي الاقتصادية
 .06 صنفس المرجع،  2
، أطروحة دكتوراه، كمية استخدام تقنيات اليندسة المالية في إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية، محمد عبد الحميد عبد الحي 3

 .07 ص، 2015، جامعة حمبالاقتصاد، 
، مداخمة مقدمة ضمن فعاليات الممتقى اليندسة المالية كمدخل عممي لتطوير صناعة المنتجات المالية الإسلامية، محمد كريم قروف 4

 المركز الجامعي، عموم التسييرو  التجاريةالاقتصادية و معيد العموم ، (رىانات المستقبلو  الواقع) الاقتصاد الإسلامي الدولي الأول حول
 .05 ص، 2011 فيفري 24 - 23غرداية،  يومي
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العالمي ككل مما شكل خطرا كبيرا عمى  الاقتصاديغير المتوقعة في المحيط و  أدى إلى التقمبات الكبيرة
تطوير و  لذلك أصبح من الضروري إنتاج منتجات مالية جديدة نتيجةو  ،مؤسسات الأعمال إذ ىدد وجودىا

المالية الجديدة  الأدواتو  أدى ذلك إلى تداول تمك المنتجاتو  ،قدرات عالية لمسيطرة عمى المخاطر المالية
1كذلك الأسواق الجديدةو  في أسواق رأس المالو  في الأسواق الحالية للؤوراق النقدية

. 

الآليات التي تسمح و  الأعوانو  إذ يعبر النظام المالي عن الييئات من النظام المالي9 الاستفادةمحاولة  -
توظيف و  للآخرين باستخدامو  ،لبعض الأعوان خلبل فترة زمنية معينة بالحصول عمى موارد التمويل

  لممواردضمان أفضل تخصيص و  الادخارتتوقف فعالية النظام المالي عمى قدرتو عمى تعبئة و  ،مدخراتيم
من النظام المالي بالطريقة التي يرغبون  الاستفادةإلى التفكير في كيفية  الاقتصاديينىو ما يدفع الأعوان و 

و أ ،حمول مثمى لمشاكميم التمويمية كذا في تطوير أدوات أو آليات جديدة لموصول إلىو  ،بشكل كفئو  فييا
  .2الاستثماريةالفرص  لاستغلبل

 اليندسة المالية المطمب الثالث9 منتجات

 تسعى المؤسسات المالية إلى توفير تشكيمة متنوعة من المنتجات المالية التي تخدم مختمف أىدافيا 
تطرق لمختمف منتجات من خلبل ىذا المطمب السيتم و  ،الاقتصادفي  الاستثماريو  مويميتغطي الجانب التو 

 المالية. اليندسة

 أولا9 المنتجات التقميدية

انتشارىا إلى منتجات و  صناعة اليندسة المالية التي تحولت حاليا بعد شيوع استخدامياىي مخرجات 
السبب في ذلك و  نمطية منخفضة الربحية منتجاتنمطية أىم ما يميزىا أنيا تحولت من منتجات مربحة إلى 

ما يمي نذكر ا يفوق الطمب عمييا وفييرجع إلى أساس انتشار ىذه المنتجات إلى الحد الذي أصبح فيو عرضي
 أىم المنتجات المالية التقميدية:

                                  
 .05ص نفس المرجع،  1
 .05 ص، المرجع نفس 2
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يتقاضى و  : ىي أوراق مالية ذات آجال مختمفة تعطي لحامميا مقابل إيداع مبمغ معينشيادات الإيداع -5
 ما يميز ىذا النوع من الشيادات أنيا تمكن حامميا من تداوليا في حالو  ،في مقابل ذلك فائدة محددة
1الاستحقاقيخ احتياجو إلى السيولة قبل تار 

. 
بسعر  لمتسييلإعادة الشراء بأنيا بيع أوراق مالية أو أصول قابمة  اتفاقية: تعرف إعادة الشراء اتفاقية -1

2الاتفاقيةمع التعيد بشرائيا من المشتري في تاريخ محدد يذكر في  ،محدد
. 

روبية لفترة زمنية و في بنوك أ: يعتبر اليورو دولار مبالغ بالدولار الأمريكي يتم إيداعيا اليورو دولار -3
تستخدم البنوك ىذه الودائع بالعممة و  ،وتدفع عمييا فائدة محددة ،عادة ما تكون ستة أشير فما أقل محددة

3قروض لمختمف المؤسسات  الأمريكية في منح
. 

في المجال  الابتكاراتلتكون ابتكارا يضاف إلى قائمة  الائتمانقد ظيرت بطاقة : لالائتمانبطاقة  -4
 تخول حامميا الحصول عمى السمع ،تعرف عمى أنيا بطاقة خاصة تصدرىا مؤسسة ماليةو  ،المالي

 يمتزم المصدر لمبطاقة بالدفع عن حاممياو  ،السحب النقدي دون أن يدفع المقابل حالاو  الخدماتو 
 .4التحصيل منو فوريا بالخصم من حسابو أو آجلب خلبل مدة معينةو 

 ت الماليةثانيا9 المشتقا

تعرف عمى أنيا " عقود مالية تشتق قيمتيا من أصول حقيقية أو مالية أخرى  تعريف المشتقات المالية9 -5
تكون لتمك العقود المالية مدة زمنية محددة ( و والسمع الذىب ،عملبت أجنبيةو  عقارات ،سندات ،)أسيم

 .5المشتري"و  بين طرفي البائعشروط معينة يتم تحديدىا عند تحرير العقد و  بالإضافة إلى سعر

                                  
عموم و  التجاريةو  الاقتصاديةكمية العموم ، رسالة ماجستير، دور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية، آمال لعمش 1

 . 81 ص، 2011/2012، سطيف، جامعة فرحات عباس، التسيير
، مقال منشور بدائل اتفاقية إعادة الشراء في المؤسسات المالية الإسلاميةو  أدوات إدارة مخاطر السيولةيوسف بن عبد ا﵀ الشبيمي،  2

 في الموقع التالي :
 https //www.kantakji.com, consulté le 03/03/2018 11:00 - h.       

 .83 صذكره،  بقآمال لعمش، مرجع س 3
العدد ، 27 المجمد، القانونيةو  الاقتصاديةمجمة جامعة دمشق لمعموم ، تكييفيا الشرعيو  بطاقة الائتمان حقيقتيا، شاشو إبراىيم محمد 4

 . 665 ص، 2011، 03
،   تحميمية لتطور استخدام المشتقات المالية في الأسواق المالية في تغطية مخاطر السوق دراسة، حسين عبد القادر، قايدي خميسي 5

 .28 ص، 2015، 06العددالاقتصادية، السياسات و  لجزائرية لمعولمةلمجمة اا
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لنظم المحاسبة القومية عمى أنيا أدوات مالية ترتبط بأداة مالية معينة  الاستشاريةعرفتيا المجموعة كما 
أما قيمة الأداة  ،التي من خلبليا يمكن بيع أو شراء المخاطر المالية في الأسواق الماليةو  أو مؤشر أو سمعة

عمى خلبف أدوات الدين فميس ىناك ما و  ،الأصول أو المؤشرات محل التعاقدالمشتقة فإنيا تتوقف عمى سعر 
تستخدم المشتقات المالية لعدد من و  ،الاستثمارليس ىناك عائد مستحق عمى و  يتم دفعو مقدما ليتم استرداده

 .1أخيرا المضاربةو  حة بين الأسواقجالمراو  المخاطر التحوط ضدو  تشمل إدارة المخاطرو  الأغراض

فالمشتقات المالية عبارة عن منتجات مالية تتحدد قيمتيا بناء عمى قيمة الأصل المالي محل التعاقد ليا 
ىو ما و  ،تاريخ استحقاق معين يقوم فيو الطرفان بتسوية العممية من خلبل الحصول عمى فروق الأسعار

لا تسمم الثمن من قبل و  ترييجعل منيا عقود صورية لا يترتب عنيا تممك الأصل محل التعاقد من قبل المش
 المضاربة عمى الأسعار.و  يتم استخداميا في إدارة مختمف الأنواع من المخاطر ،البائع

  أنواع المشتقات المالية -2

 تنقسم المشتقات المالية إلى ما يمي:

 الحقالمشتري( يعطي المشتري و  تعرف عقود الخيارات عمى أنيا " عقد بين طرفين )البائع: الخيارات 1-5
 .2"لشراء أو بيع في تاريخ لاحق وفق سعر متفق عميو الآن الإلزامليس و 

يعطي العقد لممشتري الحق في أن يشتري و  ،محررو  كما تعرف عمى أنيا " عقد بين طرفين مشتري
بسعر يتفق عميو لحظة توقيع العقد  ،من أو أن يبيع إلى المحرر عدد من وحدات أصل حقيقي أو مالي

لممشتري الحق في عدم تنفيذ العقد إذا كان و  ،لتنفيذ في تاريخ لاحق يطمق عميو تاريخ التنفيذعمى أن يتم ا
ىذه المكافأة تدفع عند  ،ذلك في مقابل تعويض يدفعو لممحرر يطمق عميو مكافأةو  ،التنفيذ في غير صالحو

 .3غير قابمة لمرد"و  التعاقد

 

                                  
 .23 صذكره،  بقجميل كاظم مدلول العارضي، مرجع س 1
 .20 ص، 2009، الإسكندرية، الدار الجامعية، اليندسة الماليةو  المشتقات، فريد النجار  2
، 05ص ص ، 2007، الإسكندرية، منشأة المعارف، 03 الجزء، الطبعة الأولى، عقود الخيارات، إدارة المخاطر، منير إبراىيم ىندي 3

06. 
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 9 أنواع الخيارات10رقم الشكل                                       

             

 

  

                                     

 

          

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

كمية  ،ماجستير رسالة ،الإسلبميةدور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية  ،آمال لعمشالمصدر9 
 .75ص ،1951/  1955 ،فرحات عباس سطيفجامعة  ،لتسييرا معمو والتجارية و  الاقتصاديةالعموم 

 أنواع الخيارات

 وفقا لطبيعة شروط العقد وفقا لموعد التنفيذ 

 خيار البيع خيار الشراء الخيار الأوربي الخيار الأمريكي

يعطي لممستثمر   
الخيار(  ) حامل

الحق في شراء أو 
بيع أوراق مالية 
بسعر متفق عميو 
سمفا مع إمكانية 
تنفيذ العقد في أي 
لحظة وحتى قبل 
 تاريخ انتيائو.

يعطي لممستثمر 
)حامل الخيار( 
الحق في شراء أو 
بيع أوراق مالية 
بسعر متفق عميو 
سمفا، مع وجوب 
تنفيذ العقد في يوم 
 استحقاق العقد.

بائع  )محرر عقد بين 
الخيار(  ومشتري )حامل 
الخيار( يتيح ليذا الأخير 
شراء أصل مالي في يوم 
الاستحقاق أو قبمو بسعر 
محدد مع الحق في تنفيذ 
العقد من عدمو مقابل 
مكافأة تدفع لبائع الخيار 
الممزم بتنفيذ العقد إذا 
 رغب المشتري في ذلك.

عقــد بين بائع  )محرر 
الخيار(   ومشتري 

)حامل الخيار( يتيح ليذا 
الأخير بيع أصل مالي 
في يوم الاستحقاق أو 
قبمو بسعر محدد مسبقا 
مع الحق في تنفيذ العقد 
من عدمو بحيث يمزم 
بائع الخيار بتنفيذ العقد 
إذا رغب المشتري في 

 ذلك.
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ىو اتفاقية عمى تسميم في تاريخ لاحق أو تسمم و  ،: ىو عقد آجل قابل لمتداولعقود المستقبميات 1-1

 .1معينلمقدار أو كمية محدودة بجودة معينة لأصل معين بسعر 

: بمقتضى العقد الآجل يتفق الطرفان عمى تسمم الأصل محل التعاقد سواء كان حقيقيا العقود الآجمة 1-3
والعقود الآجمة ليست عقودا مالية  ،بسعر تعاقد متفق عميوو  ،وفي تاريخ معين ،أم ماليا بكميات معينة

 .2بتسوية العقد في تاريخ معين التزامشرطية لأنيا تنطوي عمى 

 العقود الآجمةو  لعقود المستقبمةبين ا الاختلاف9 أوجو 10الجدول رقم 

 العقود الآجمة العقود المستقبمية الاختلافأوجو 

 نوع العقد
    عقود غير شخصية -
  طية موحدة من حيثعقود نم -

 تواريخ التسميمو  قيمتيا

 عقود شخصية -
 عقود غير نمطية تحدد شروطيا باتفاق -
 تراضي الطرفينو 

 تتيح وجود سوق ثانوي - وجود السوق
 

عدم وجود سوق ثانوي ليا حيث يتم  -
 المنظمةتداوليا في السوق غير 

 تحقق أرباح

تتيح لممضاربين فرصة تحقيق  -
 الأرباح

يتحقق الربح أو الخسارة يوميا عند  -
 ارتفاع أو انخفاض الأسعار

لا تتيح لممضاربين فرصة تحقيق  -
 الأرباح

يتحقق الربح أو الخسارة في تاريخ  -
 التسميم 

تتم تسوية العقد في أي وقت قبل  - تسوية العقد
 الاستحقاقتاريخ 

 الاستحقاقيتم تسوية العقد في تاريخ  -

كمية  ،ماجستير رسالة ،دور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلبمية ،آمال لعمشالمصدر9  
 .76ص ،1955/1951، سطيف ،جامعة فرحات عباس ،التسيير معمو و  التجاريةو  الاقتصاديةالعموم 

 

                                  
 .214 صسبق ذكره، مرجع ، سمير عبد الحميد رضوان 1
 .207صنفس المرجع،  2
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: عقد المبادلة ىو عقد يبرم بين طرفين يتفقان فيو عمى تبادل تدفقات نقدية خلبل فترة عقود المبادلة 1-4
 :1أكثرىا شيوعا ما يميو  ولو أنواع عديدة من أىميا ،مستقبمية

 عقود مبادلة أسعار الفائدة. -

 مبادلة العملبت.عقود  -

 واع المبادلاتــ9 أن12رقم الشكل 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

كمية  ،ماجستير رسالة ،دور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلبمية ،آمال لعمش المصدر9
 .77ص ،1955/1951، سطيف ،جامعة فرحات عباس ،التسيير  عمومالتجارية و و  الاقتصاديةالعموم 

 

 
                                  

 9التالي الموقع فيمقال منشور ، المشتقات المالية، بزاز حميمة 1
www.univ-emir.dz, consulté le 23/03/2018 - 12 :00h  

يقوم ىذا العقد عمى أساس شراء عممة 
وبيع عممة أخرى بالسعر الفوري، وفي 
ذات الوقت إعادة بيع العممة الأولى 
وشراء العممة الثانية عمى أساس سعر 
مبادلة آجل يحدد بالفرق بين أسعار 

لكل الفائدة حينيا عمى الإيداع والإقراض 
 من العمميتين.

 مبادلة العملبت مبادلة أسعار الفائدة

 أنواع المبادلات

 

يمتزم فييا الطرفان بدفع أسعار الفائدة 
بمستويات مختمفة، كمبادلة سعر فائدة 
ثابت مقابل آخر ثابت أو سعر عائم، 
عمى أن تحدث مقاصة بين السعرين 

الطرفين ويدفع الفرق فقط من قبل أحد 
 للآخر.

http://www.univ-emir.dz/
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 قالتوريثالثا9 

أي تحويل  ،تتمثل في تحويل القروض إلى أوراق مالية قابمة لمتداولو  التوريق أداة مالية مستحدثة
ىي شركات و  ،عادة ما يتم عن طريق شركات التوريقو  ،الديون من المقرض الأساس إلى مقرضين آخرين

 .1ذات أغراض خاصة

توفير و  سندات دين مما يسمح بتخفيض الخطركما يعرف عمى أنو " تحويل أصل غير سائل إلى 
 .2"الاقتصاديةتحسين الكفاءة و  السيولة

 مدخل لميندسة المالية الإسلامية المبحث الثاني9

تعتبر اليندسة المالية الإسلبمية ذات أىمية كبيرة في اقتصاديات دول العالم وتعد الوسيمة الفعالة لحل 
إلى  ييا فائضمشكلبت التمويل من خلبل الأدوات المالية التي تعمل عمى نقل الأموال من الأطراف التي لد

 ،التطرق في ىذا المبحث إلى ماىية اليندسة الماليةسيتم عميو و  ،من عجز في الأموال الأطراف التي تعاني
 أسسيا إضافة إلى منتجاتيا.و  مبادئيا

  ماىية اليندسة المالية الإسلاميةالمطمب الأول9 

الإسلبمية إضافة إلى اليندسة المالية  سيتم التطرق من خلبل ىذا المطمب إلى نشأة وتعريف
 خصائصيا:

 اليندسة المالية في الإسلام تاريخأولا9 

وربما كان  ،أن جاءت الشريعة بأحكاميا المطيرة الصناعة المالية الإسلبمية منذفي الواقع وجدت 
 :)ص( لبلبل المازني رضي ا﵀ عنو حين أراد أن يبادل التمر الجيد بالتمر الرديء فقال )ص( توجيو النبي

اشتر بالدراىم جنيبا" إشارة إلى أىمية البحث عن حمول تمبي الحاجات و  "لا تفعل بع الجمع بالدرىم
 ،لكن الملبحظ أن الشريعة الإسلبمية لم تأت بتفصيل ىذه الحمول ،دون إخلبل بالأحكام الشرعية الاقتصادية

                                  
، جامعة قسنطينة، عموم التسييرالاقتصادية و كمية العموم ، رسالة ماجستير، التوريق في نشاط البنكدور عمار بوطكوك،  1

 .02ص ، 2007/2008
، 29المجمد ، القانونيةمة جامعة دمشق لمعوم الاقتصادية و مج، قميدي والإسلامي )دراسة مقارنة(توريق الدين الت، منى خالد فرحات 2

 .225 ص، 2013، 01العدد 
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نما جاءت بتفصيل ما لا يحل من المعاملبت الماليةو  القول القائل بأن الأصل في وىذا يتفق مع  ،ا 

ُّ ﴿: الدليل قولو تعالىو  ،1المعاملبت الحل إلا ما عارض نصا أو حكما شرعيا ثابتا عَام  ٱكُل ٓ  لطَّ نَِ   لّٗ 
ا
كََنَ ح لّٗ

ه   ٰ نَفۡس  َٰٓء يلل عََلَ َٰٓء يلَ إ لََّّ نَا حَرَّمَ إ سۡرَ نما عمى  ،عميو فالشريعة الإسلبمية لم تحجر دائرة الإبتكارو  ،2﴾ ۦإ سۡرَ وا 

 .3التجديدو  أبقت دائرة المشروع متاحة لمجيد البشري في الإبتكارو   العكس حجرت دائرة الممنوع

  تعريف اليندسة المالية الإسلاميةثانيا9 

 التنفيذو  التطويرو  لية الإسلبمية " مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمميات التصميمايقصد باليندسة الم
كل ىذا و  ،المالية المبتكرة بالإضافة إلى صياغة حمول إبداعية لمشاكل التمويل العممياتو  لكل من الأدوات

  .4في إطار توجييات الشرع الإسلبمي الحنيف"

المشار إليو سابقا غير أنو أضاف  المالية يلبحظ عمى ىذا التعريف أنو مطابق لتعريف اليندسةو 
   وافقا لمشريعة الإسلبمية.ضرورة أن يكون م الاعتباربعين  يأخذعنصرا جديدا ىو أنو 

 :5يشير إلى أن اليندسة المالية الإسلبمية تتضمن العناصر التالية ىذا التعريفو 

 ابتكار أدوات مالية جديدة. -
 ابتكار آليات تمويمية جديدة. -

 ةابتكار حمول جديدة للئدارة التمويمية مثل إدارة السيولة أو الديون أو إعداد صيغ تمويمية لمشاريع معين -
 تلبئم الظروف المحيطة بالمشروع .

سواء في الأدوات أو العمميات التمويمية موافقة لمشرع مع  ،المشار إلييا سابقا الابتكاراتأن تكون  -
 أي تتميز بالمصداقية الشرعية. ،الفقيية الاختلبفاتبأكبر قدر ممكن من  الابتعاد

                                  
، مركز بحوث شركة الراجحي المصرفية للئستثمار(، نظرات في المنيج الإسلامي) صناعة اليندسة المالية، إبراىيم السويممبن سامي  1

 . 10 ص، 2004، الكويت، بيت المشورة
 .93الآية ، سورة آل عمران 2
 .162ص، 2008لبنان ، مؤسسة الرسالة ناشرون، الطبعة الأولى، التطبيقو  مالية الإسلامية بين النظريةاليندسة ال، عبد الكريم قندوز 3
 .161 صنفس المرجع،   4
مداخمة مقدمة ضمن فعاليات ممتقى الخرطوم ، (مدخل اليندسة المالية)إدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامية ، بمعزوز بن عمي 5

دارة المخاطر في المؤسسات المالية الإسلاميةو  التحوط الإسلبمية حوللممنتجات المالية  أفريل  06 -05يومي ، النسخة الرابعة، ا 
 . 11 ص، 2012
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  خصائص اليندسة المالية الإسلاميةثالثا9 

 ية تجمع بين المصداقية الشرعيةأدوات مالو  المالية الإسلبمية تيدف إلى إيجاد منتجاتاليندسة 
ىي الأساس  الاقتصاديةالكفاءة و  فالمصداقية الشرعية ىي الأساس في كونيا إسلبمية ،الاقتصاديةالكفاءة و 

ندسة المالية الإسلبمية وليذا فالي ،منافسة الأدوات التقميديةو  الاقتصادية الاحتياجاتفي قدرتيا عمى تمبية 
 تتميز بمجموعة من الخصائص نذكر منيا:

ىذا يتضمن و  ،تعني أن تكون الأدوات الإسلبمية موافقة لمشرع بأكبر قدر ممكنو  :المصداقية الشرعية -5
إذ ليس اليدف الأساس من اليندسة المالية الإسلبمية ترجيح  ،الخروج من الخلبف الفقيي قدر المستطاع

نما التوصل إلى حمول مبتكرة تكون محل إتفاق قدر الإمكانو  عمى آخررأي فقيي  عميو ينبغي أن و  ،ا 
آليات و  لية الإسلبمية من أدواتاوبين ما تطمح إليو اليندسة الم ىو جائز شرعا بين دائرة ما ابتداءنفرق 

السبب و  يس كذلكما لو  بينما دائرة المشروع تشمل ما قد يكون نموذجيا بمقياس العصر الحاضر ،نموذجية
فقد لا تكون الحمول  ،تتباينو  المجتمعات تتفاوتو  ظروف الأفرادو  أن الشرع جاء لمجميع في كل زمان
لية الإسلبمية ينبغي أن تكون ابينما الحمول التي تقدميا اليندسة الم ،النموذجية الآن ملبئمة لعصر آخر

 .1أحسنيا تعبيرا عن الإسلبمو  فينبغي اختيار أفضل تمك النماذج ،الإسلبمي للبقتصاد نموذجا

تتميز اليندسة المالية الإسلبمية بالإضافة إلى المصداقية الشرعية بخاصية أخرى  9الاقتصاديةالكفاءة  -1
المقصود بيا تحقيق و  ،الاقتصاديةىي الكفاءة و  مناظرة لتمك التي تتميز بيا اليندسة المالية التقميدية

 الاقتصاديةفتسارع وتيرة الحياة  ،مقاصد المتعاممين بأقل قدر ممكن من التكاليف الإجرائية أو التعاقدية
إلى  الاقتصاديالمعمومات يتطمب تطوير أساس التعامل و  الاتصالاتالتقدم التقني في عالم و  المعاصرة

 .2الالتزاماتو  أقل حد ممكن من القيود

بل في غالب الحالات نجد أن البحث عن  ،تا منعزلتين عن بعضيماإن الخاصيتين المشار إلييما ليس
 .3العكس صحيحو  يؤدي إلى حمول أكثر مصداقية الاقتصاديةالكفاءة 

                                  
مداخمة مقدمة ، دورىا في تحقيق التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلاميو  اليندسة المالية الإسلامية، ريمة عمري، صالح مفتاح 1

 04-03يومي ، جامعة قالمة، تحقيق التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلاميدولي حول مقومات ضمن فعاليات الممتقى ال
 .228ص، 2012ديسمبر

 .18، 17ص صسبق ذكره، مرجع ، سامي بن ابراىيم السويمم 2
 .18ص ، نفس المرجع 3
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 لية الإسلاميةاالحاجة لميندسة الم9 أسباب المطمب الثاني

مضت تعتبر معظم الأدوات المالية الإسلبمية المستخدمة حاليا ىي تمك التي تم تطويرىا من قرون 
التغيرات  لاستغلبلو   ،أكثر تنافسيةو  تعقيدا أكثرحاجات تمك المجتمعات فالأسواق المالية أصبحت و  لتتماشى

لمواجية المنافسة المتصاعدة تبرز الحاجة إلى البحث عن حمول مالية و  السريعة التي تحدث في بيئة الأسواق
 نوردىا فيما يمي: إسلبمية 

 ،منضبطة ومحددة بالتبادل الخاصة عة الإسلبميةي: إن قواعد الشر قواعد الشريعة الإسلامية انضباط -
اقتصاديا يظل مرىونا بعدم منافاة  كفئةوعميو فإن قبول التعاملبت التي تمبي احتياجات الناس بصورة 

المقاصد و  اعدلكنو بحاجة إلى استيعاب لمقو  ،استيفاء ىذا الشرط قد لا يكون عسيراو  ،قواعد الشريعة
الجمع بين ىذين يتطمب قدرا من و  ،الاقتصاديةتقدير احتياجات الأفراد و  في نفس الوقت إدراكو  ،الشرعية
فاليندسة المالية الإسلبمية مطموبة لمبحث عن  ،حتى يمكن الوصول إلى اليدف المنشود العنايةو  البحث

 .1مع استيفاء متطمبات القواعد الشرعية الاقتصادية الاحتياجاتالحمول التي تمبي 

 الغشو  فالربا ،التطور أو المرونةو  : تجمع المعاملبت في الإسلبم بين الثباتتطور المعاملات المالية -
يحل صورة  أنالأشكال فميس لأحد و  وميما اختمفت الصور ،من الأشياء التي حرميا الإسلبم الاحتكارو 

فالبيع حلبل لكن  ،مستحدثة أو شكلب جديدا ما دام في جوىره يدخل تحت ما حرمتو الشريعة الإسلبمية
استحدثت أشكال و  ،من سمع اليوم ما لم يعرفو العالم من قبلو  نقود اليوم ليست كنقود عصر التشريع

ليذا  ،الكثير من الأشكال يأخذو أن وما دام البيع يخمو من المحظور فيمكن ،يتعامل بيا الأفراد في بيوعيم
أن ينظر إلى التكييف و  ،المتطورو  كان لابد لمن يدرس فقو المعاملبت المعاصرة أن يميز بين الثابت

 .من ثم إيجاد البدائل إن أمكن ذلكو  ،بيان الحكم الشرعييمكن  المستحدثة حتى الشرعي لمصور

تغير و  عدم التأكدو  زايد عوامل المخاطرةتو  إذن فتطور المعاملبت المالية في العصر الحاضر
زاد من و  ،شعبةتمو  معقدة الاقتصادية الاحتياجاتجعل  ،الاقتصاديالتبادل و  الأنظمة الحاكمة لمتمويل

 .2الحاجة إلى البحث عن حمول ملبئمة

                                  
 .229 ص، ذكره بق، مرجع سريمة عمري، صالح مفتاح 1
 .229 صالمرجع،  نفس  2
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نموىا فرضت قدرا و  الرأسماليةو  : إن وجود المؤسسات الماليةالمنافسة مع المؤسسات المالية التقميدية -
فالحمول التي يقدميا المسممون لا تكفي أن تكون عممية  ،الإسلبمي الاقتصادكبيرا من التحدي عمى 

 ك التي تحققيا الحمول الرأسمالية؛بل يجب أن تحقق مزايا مكافئة لتم ،فحسب

ائل ة إسلبمية قادرة عمى منافسة البديترتب عمى ىذه الجوانب صعوبة إيجاد حمول اقتصاديو   
 .1صيمياتأو  ر اليندسة المالية الإسلبميةمن ىنا برزت الحاجة لتطويو  المعاصر الاقتصادالسائدة في 

: إن التحديات التي تواجو المؤسسات المالية جو المؤسسات المالية الإسلاميةية التحديات التي توامواج -
وىو ما  ،يعتبر من أىم تمك التحدياتلعل غياب اليندسة المالية الإسلبمية و  ،متشعبةو  الإسلبمية كثيرة

العديد منيا أن أىم تحد يواجو المؤسسات المالية الإسلبمية ىو  أثبتتتشير إليو الدراسات التطبيقية حيث 
أىمية وجود و  من ىنا تبرز لنا ضرورةو  ،غياب أو ضعف الإبتكار المالي الموافق لمشريعة بيذه المؤسسات

 .2اليندسة المالية

 أسس اليندسة المالية الإسلاميةو  9 مبادئثالمطمب الثال

 أسسيا.و  سيتم التطرق من خلبل ىذا المطمب إلى مبادئ اليندسة المالية الإسلبمية  

 الإسلاميةمبادئ اليندسة المالية  ولا9أ

التي تراعي ضوابط أحكام و  تتمثل أىم المبادئ التي يجب أن تقوم عمييا اليندسة المالية الإسلبمية
 :3الإسلبمية فيما يميالشريعة 

 يقتضي ىذا المبدأ تحقيق التوازن بين مختمف الأطراف المشاركة في العممية التمويمية :مبدأ التوازن-0
إلى الوضع  الاقتصاديالإسلبمي لموصول بالأداء  الاقتصادتعتبر الأساس الذي يقوم عميو و  ،الاستثماريةو 

النشاط غير الربحي و  الأمثل باعتبار أنو يحقق التوافق بين النشاط الربحي الذي تعتمده الفمسفة الرأسمالية
 .الاشتراكيةالذي تقوم عميو الفمسفة 

                                  
 .168، 167ص ص ذكره،  بقمرجع س، التطبيقو  اليندسة المالية الإسلامية بين النظريةعبد الكريم قندوز،  1
 .168 ص، المرجعنفس  2
 .120، 110 ص صسبق ذكره، مرجع ، التحوط في التمويل الإسلامي، مبراىيم السويمإسامي بن  3
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أن حيث  ،: إن الأساس الذي يقوم عميو التمويل الإسلبمي ىو ارتباطو بالإنتاج الحقيقيمبدأ التكامل -1
وىي المعادلة التي  ،ىكذاو  ثم تنقمب ىاتين الأخيرتين إلى نقود ،أو منفعة نقمب إلى سمعةالنقود يجب أن ت

بالتالي و  ،التي تعمل وفقيا المؤسسات المالية الإسلبمية الاستثمارو  تقوم عمييا تقريبا كل صيغ التمويل
وىذا يقتضي أن تقوم  ،العينيو  النقدي نالاقتصادييقوم عمى ضرورة وجود تكامل بين فإن المبدأ ي

وليس مجرد مبادلة نقد بنقد المنافي  ،حدوث تبادل حقيقيو  المالية الإسلبمية عمى توسيط السمع المنتجات
 ثروة حقيقية في المجتمع.و  وىو ما يؤدي بالضرورة إلى توليد قيمة مضافة ،لمبادئ الشريعة الإسلبمية

المشروعية إلا إذا خالفت نصا و  المعاملبت الحل: ينص ىذا المبدأ عمى أن الأصل في مبدأ الحل -3
تميز بما أن دائرة الحرام ت يقتضي بأن دراسة أصول المحرمات في المعاملبت المالية ىو الأىمو  ،شرعيا
تطوير و  تعد أساسية في فيمو  المالي للببتكاره القاعدة الأساس وتعد ىذ ،عمى عكس دائرة الحلبل بضيفيا

 مية.المنتجات المالية الإسلب

 : يقتضي ىذا المبدأ تناسب العقد مع اليدف المقصود منو بحيث يكون العقد مناسباةسبمبدأ المنا -4
توافق و  من ملبئمة الشكل مع المضمون ىذا يعني أنو لابدو  ،من المعاممة ملبئما لمنتيجة المطموبةو 

تتعارض مع الحقيقة عملب بقاعدة فالصورة تعد أساسا مقبولا لتقويم المنتج ما لم  ،الوسائل مع المقاصد
المقصود إذا كان ذلك ينافي و  بالمعني الالتزامالمباني" التي تعني و  المعاني لا بالألفاظو  "العبرة بالمقاصد

 المفظ. 

 ثانيا9 أسس اليندسة المالية الإسلامية

حديث النبي الشريعة الإسلبمية الأسس الضرورية لقيام اليندسة المالية الإسلبمية من خلبل  تضمنت
لا ينقص ذلك من  ،قيامةأجر من عمل بيا إلى يوم الو  )ص( "من سن في الإسلبم سنة حسنة فمو أجرىا

وزر من عمل بيا إلى يوم القيامة لا ينقص ذلك و  من سن في الإسلبم سنة سيئة فعميو وزرىاو  ،أجورىم شيئا
الذي ينفع المسممين  الابتكارو  الإبداعفيذا الحديث يمثل الأساس الأول في الحث عمى  ،من أوزارىم شيئا"

الإبداع في إطار الضوابط التي وضعيا الشرع و  ويحقق المصمحة الشرعية لكن يجب أن يكون الإبتكار
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مثل  ل الشخص في ىذه الحالةليذا نبو الحديث إلى خطورة الإبتكار الضار غير المشروع إذ يتحم ،الحكيم
 .1النافع كبير فكذلك وزر الإبتكار الضارفكما أن فضل الإبتكار  ،أوزار من تبعو

 أىم أسس اليندسة المالية الإسلبمية: فيما يميو    

ما تتمخص أىم الأسس العامة لميندسة المالية الإسلبمية فيالأسس العامة لميندسة المالية الإسلامية9  -5
 : يمي

أما  ،ىو الزيادة عمى رأس المال المقصود بو ىناو  الزيادة ةالمغ: يقصد بالربا في تحريم الربا والغرر 5 -5

يُّهَا﴿ :يي كثيرة نذكر منيا قولو تعالىالسنة فو  أدلة تحريمو من الكتاب
َ
ْ  لََّّ ينَ ٱ يََٰٓأ ْ ٱءاَنَنلوا وا َ ٱ تَّقل ْ نَا  للَّّ وَذرَلوا

َ ن نَ  ْ ٱبقَِ  ا ؤۡن ن يَ  لرٗ بَوَٰٓ نتلم نُّ أما  ،ذكر منيا الرباو قال رسول ا﵀ )ص( "اجتنبوا السبع الموبقات "و  ،2﴾إ ن كل

كممة و  ،عن بيع الغرر"و  الغرر فعن أبي ىريرة رضي ا﵀ عنو قال "نيى رسول ا﵀ )ص( عن بيع الحصاة
فإن الغرر  الاصطلبحأما في  ،التضميلو  وىو يعني أيضا الخداع ،الجيالةو  تعني الخطرالغرر في المغة 

 ،في ثمنوو  يكون الغرر في المبيعو  يحصلوالذي لا يدري أيحصل أو لا  ،ىو ما كان مجيول العاقبة
ىمال المصمحة العامة و  استغلبل الآخرينو  ف لمنع إضاعة المالالغرر إنما ييدو  م بتحريمو لمرباالإسلبو  ا 

ىو يدعو بدلا من ذلك إلى توجيو المال لممساىمة في الإنتاج و  ،أو وىمية اجتماعيةوالعبث في أمور 
 .3الحقيقي

ىو النيي عن و  : تقوم اليندسة المالية الإسلبمية عمى أساس آخرمن بيعتين في بيعة واحدة التحذير 5-1
النيي ىنا ينصب عمى ما كان بين الطرفين لأن النبي )ص( نيى عن بيعتين في و  ،بيعتين في بيعة واحدة

ذا كانت إحدى فإ ،فإذا تضمنت بيعتين عمم أنيا بين طرفين ،البيعة إنما تكون بين طرفينو  ،بيعة واحدة
باختصار فإن أي بيعتين بين طرفين تكون محصمتيا بيعة و  ،البيعتين مع طرف آخر لم تدخل في النيى

                                  
 .12 ص، مرجع سبق ذكره، (نظرات في المنيج الإسلامي)صناعة اليندسة المالية ، السويمم سامي بن ابراىيم  1
  .278الآية ، سورة البقرة  2
لمؤتمر ا، مداخمة مقدمة ضمن فعاليات منتجات مالية إسلامية اليندسة المالية الإسلامية في ابتكارر دو، لامية لعلبم، ىاجر سعدي 3

 .04، 03 ص ص، 2011ماي  06 -05،  يوميسطيف جامعة، اليندسة الماليةو  تطبيقات الإبتكارو  منتجاتالدولي حول 
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في ىذه الحالة يكون الحكم تابعا لحكم البيعة و  ،ينبغي النظر إلييا بمقياس البيعة الثالثة ،من نوع ثالث
 .1كانت البيعتان كذلك ،فإن كانت ممنوعة شرعا ،الثالثة

 بالشروطو  : يقصد بحرية التعاقد إطلبق الحرية لمناس في أن يعقدوا من العقود ما يريدونحرية التعاقد 5-3
حرميا و  ىو ألا يشتمل عقودىم عمى أمور قد نيى عنيا الشرعو  التي يشترطون غير مقيدين إلا بقيد واحد

 حوه مما حرمتو الشريعة الإسلبمية؛كأن يشمل العقد عمى الربا أو ن

فما لم تشمل تمك العقود عمى أمر محرم بنص أو بمقتضى القواعد العامة المقررة التي ترتفع إلى   
ن اشتممت العقود عمى أمر حرمو و  بما تعيد بو مأخوذالعاقد و  فإن الوفاء بيا لازم ،اليقينو  درجة القطع ا 

 .2فيي فاسدة أو عمى الأقل لا يجب الوفاء بالجزء المحرم منيا الشرع

 يقول ا﵀ عزو  : لقد عبر العمماء عن ىذه القاعدة بقوليم "المشقة توجب التيسير"رفع الحرجو  التيسير 5-4
ل ٱيلكَلٗ فل  لََّ ﴿: جلو  مۡ فِ  ﴿ :يقول تعالى أيضاو  ،3﴾نَفۡسًا إ لََّّ ولسۡعَهَا للَّّ ٖۚ  لٗ ين  ٱوَنَا جَعَلَ عَليَكۡل ن نۡ حَرَج 
وعلب لم يفرض عمى المؤمنين من  فا﵀ جل ،التكاليف الشرعيةيظير أثر ىذه القاعدة واضحا في و  ،4﴾

 باب التعاقد مفتوحا أمام العبادجل و  عزففي مجال المعاملبت جعل ا﵀  ،العبادات إلا ما في وسعيم
لم يضع من القيود إلا تمك التي تمنع الظمم أو تحرم أكل أموال الناس و  جعل الأصل فييا الإباحةو 

 .5بالباطل

أربعة أسس خاصة باليندسة المالية الإسلبمية يمكن توجد خاصة لميندسة المالية الإسلامية9 الأسس ال -1
 :6ميما ييفتمخيصيا 

                                  
 .04 صنفس المرجع،  1
 .04 صنفس المرجع،  2
 .286الآية ، سورة البقرة 3
 .78الآية ، سورة الحج  4
  .171سبق ذكره، ص مرجع ، التطبيقو  اليندسة المالية بين النظرية، الكريم قندوزعبد  5
 .175، 174ص ص نفس المرجع،  6
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التطوير و  بالابتكار: نقصد بو أن تكون الحاجات التي يتطمبيا السوق معروفة لمن يقوم الوعي بالسوق 1-5
لأن اليندسة المالية تيدف جميع الأطراف، قيق التراضي بين بالإضافة إلى تح ،الأوراق الماليةو  للؤدوات

 مع استفادة جميع ىؤلاء الأعوان. الاقتصاديينالمختمفة لجميع الأعوان  الاحتياجاتأساسا إلى تمبية 

: يقصد بالإفصاح بيان المعاملبت التي يمكن أن تؤذييا تمك الأدوات التي يتم ابتكارىا أو الإفصاح 1-1
التي يمكن أن ينفد منيا المتلبعبون أو المضاربون لاستخدام تمك  ذلك لسد الثغراتو  ،حتى تطويرىا

 القمار.و  الأدوات لتحقيق غايات لم تكن تيدف إلييا أصلب أو التحايل عمى الربا

 بالشريعة الإسلبمية.  الالتزامو  التعاملو  المقصود بيا وجود مقدرة رأسمالية تمكن من الشراءو  :المقدرة 1-3

ذا و  :الالتزام -1-4 كان من الممكن لميندسة المالية الإسلبمية أن تشترك مع اليندسة المالية التقميدية في ا 
 أنو ميزة ليا. صا بالأولى كمابالشريعة الإسلبمية يعتبر أساسا خا الالتزامفإن  ،المقدرةو  الإفصاحو  الوعي

 9 منتجات اليندسة المالية الإسلاميةالمبحث الثالث
 منتجات مالية جديدة تجمعو  مبتكرةأىمية اليندسة المالية الإسلبمية كأداة مناسبة لإيجاد حمول  تبرز

لذا تحتاج المؤسسات المالية الإسلبمية دوما للئحتفاظ بتشكيمة  ،المصداقية الشرعيةو  الاقتصاديةالكفاءة  بين
                                                   .التحوط ضد المخاطرو  بصورة مربحة المنتجات المالية التي تمكنيا من إدارة سيولتياو  متنوعة من الأدوات

 المنتجات التمويمية9 المطمب الأول

 :إلى قسمين ىما رغبات فئة معينة من المتعاممينو  المنتجات التمويمية التي تمبي احتياجات تنقسم

 المشاركة في الأرباح (9 المنتجات التمويمية القائمة عمى الممكية ) أولا

 .أكثرىا شيوعاو  لتمويل الإسلبميةتعتبر المضاربة من أشير صيغ ا9 المضاربة -5

  تعريف المضاربة 0-0

بتۡلمۡ فِ   وَإِذاَ﴿:حيث قال ا﵀ تعالى ،1لمرزق السعي في الأرض طمباو  تعني الخروج9 المضاربة لغة0-0-0 ضَََ
رۡض  ٱ

َ
مۡ  لۡۡ واْ ن نَ  فلَيَسَۡ عَليَۡكل ل ن تَقۡصُل

َ
ناَحٌ أ لوَٰة  ٱجل  .2﴾ لصَّ

                                  
الطبعة  ،(المشاركة المتناقصة، الإستصناع، )أساليب الإستثمارالمصارف الإسلامية والمؤسسات الاقتصادية ، عرباتوائل محمد  1

 . 21ص، 2009، عمانولى، دار الثقافة لمنشر، الأ
 .101 الآية، سورة النساء 2
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جيد العامل عمى و  " المضاربة عقد يقدم فيو صاحب المال مالو مقابل عمل 9المضاربة إصطلاحا 0-0-2
مل ا العاىذ يأخذىو المضارب حيث و  عاملو  رب مالو  وجود مالىي "أو  ،1"رطاهتشاأن يقسم الربح عمى 

 .2"تسما الربح حسب الإتفاق بينيمايعمل فيو عمى أن يقو  بو ريتاجمالا من رب المال يضارب أو 

 :3ىمانقسم المضاربة إلى قسمين تأنواع المضاربة9  0-2

بنوع ( سواء فيما يتعمق )رب المال لتي لا تتقيد بشروط يضعيا البنكىي ا 9المضاربة المطمقة 0-2-0
 .منيافيي بدون قيود إلا النوعية  ،العمل أو الزمان أو المكان

ربة المقيدة بشروط يضعيا البنك )رب المال( عمى العميل ىي المضا 9المضاربة المقيدة 0-2-2
 بشرط أن لا تفسد ىذه القيود صيغة العقد. ،()المضارب

 :4عناصر رئيسية ىيعمق شروط التمويل بالمضاربة بثلبث تت 9شروط التمويل بالمضاربة 0-3

 المضاربة9الشروط المتعمقة برأس مال  0-3-0

 .ىذا سدا لذريعة الرباو  ،ال حاضرا لا دينا في ذمة المضاربأن يكون رأس الم -

 .أن يكون نقداو  اأن يكون رأس المال معموم -

 9الشروط المتعمقة بالربح 0-3-2

 .أن يكون مختصا بيماو  أن يكون مشترك بين العاقدين -

 يكون معموم القدر.أن و  رب العملو  شائعة لكل من المضاربأن يكون الربح بقيمة  -

 9الشروط المتعمقة بالعمل 0-3-3

 .إختصاص المضارب بالعمل وحده -

 .ن التصرفات المعتادة في المضاربةلا يجوز خروج المضارب ع -

                                  
 .21 صسبق ذكره، مرجع ، وائل محمد عربات 1
 .176 ص، 2013، الأردن، دار النفائس لمنشر، الطبعة الأولى، في المصارف الإسلامية إدارة المخاطر، عبد الناصر براني أبو شيد 2
 .102 ص، 2013، الأردن، عالم الكتب الحديث لمنشر، الطبعة الأولى، البنوك الإسلاميةو  التمويل في البنوك التقميديةبة، شوقي بورق 3
 .118 ص، المرجع نفس  4
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 المشاركة -2

 تعريف المشاركة 2-0

 .1 الاختلبطو   تعني الخمط 9لغة 2-0-0

شخصين  اشتراكتعني أيضا و  ،الربحو  ين مشاركين في رأس المالالمشاركة ىي عقد ب 9إصطلاحا 2-0-2
الناتج بحسب و  اقتسام العوائدو  أو فييما معا بيدف إنجاز عممية معينة ،و أكثر إما في المال أو في العملأ

 .2كل واحد سواء في المال أو العمل حصة

 9ىماقسمين  إلىتنقسم المشاركة 9 أنواع المشاركة 2-3

 تنتيي إلا بانقضاء في رأس مال مشترك بحصة ثابتة لاىي دخول المصرف  9المشاركة الثابتة 2-3-0
حسب مساىمة ( عمى الشركاء يوزع صافي ناتج نشاط الشركة )ربحا أو خسارةو  أو خروجو منياعمر الشركة 

 .3كل منيم في رأس المال

وفقا لصيغة المشاركة المتناقصة يعطي المصرف الإسلبمي الحق لمشريك 9 المشاركة المتناقصة 2-3-2
يوافق عمى التنازل عن حصتو في المشاركة دفعة واحدة أو عمى دفعات و  ،يحل محمو في ممكية المشروع بأن

 .4حسبما تقتضي الشروط المتفق عمييا

جواز و  ية العاقدين توجد شروط أخرى تتعمق بصلبحيةمبالإضافة إلى أى 9شروط التمويل بالمشاركة 2-4

 :5النقاط التاليةيمكن تمخيصيا في  ،صيغة التمويل بالمشاركة

  .لا غائباو  أن يكون عينا حاضرا لا ديناو  ،لمال أن يكون من الأثمان المطمقةيشترط في رأس ا -

                                  
  .34 ص، ذكره مرجع سبق، وائل محمد عربات 1
، المتوسطةو  الاقتصاد الوضعي لممؤسسات الصغيرةو  أساليب التمويل بالمشاركة بين الاقتصاد الإسلامي، حساني رقية، ابح خونير  2

 .109، 108 ص ص، 2015، عمان، دار الراية لمنشر ، الطبعة الأولى
 .149 ص، 2012، عمان ، دار البداية، الطبعة الأولى، سلاميإنحو اقتصاد  البنوك الإسلامية، نعيم نمر داوود 3
 ص، 2012، الأردن، النفائس لمنشر دار، الطبعة الأولى، الاستثماري في البنوك الإسلاميةو  أبعاد القرار التمويمي، بن براىيم الغالي 4

63.  
 . 124 ص، سبق ذكرهمرجع ، شوقي بورقبة 5
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 .وي مقدار المال المقدم من كمييمالا يشترط تسا -

 .الشريكين العمل إلى الشريك الآخر يجوز تفويض أحد -

 .جزءا شائعا لا مبمغا مقطوعاأن يكون الربح  -

 .ر حصة كل شريك في رأس مال الشركةبقدتكون الخسارة  أن -

 .يضمن إلا حين التقصير أو التعدي فلب ،أن يكون يد كل شريك يد أمانة في أموال الشركة -

 لتمويمية القائمة عمى المديونية ثانيا 9 المنتجات ا

 المرابحة -0

 تعريف المرابحة  0- 0

 .1زيادة معمومةىو البيع برأس المال مع و ، ىي الربح في التجارة9 لغة 0-0-0

اشترى بو  الذيمعناىا أن يذكر البائع لممشتري الثمن و  ربح معمومو  ىي البيع برأس مال9 اصطلاحا 0-0-2
زيادة معمومة لطرفي العقد أو و  فبيع المرابحة ىو بيع بالثمن الأول كذلكو  ،يشترط عميو ربحا معيناو  السمعة

 .2اشتريت بو السمعة مع ربح معموم الذيىو البيع بالثمن 

 :3ىما تنقسم بيوع المرابحة إلى نوعين 9أنواع التمويل بالمرابحة 0-2

حيث يقوم البنك بشراء سمعة بدون طمب  9)البسيطة(المرابحة بدون طمب من المشتري  بيع 0-2-0
ة لا نظرا لأن ىذه الصيغو  المتاجرةفيو يقوم في ىده الحالة بعممية  ،ثم يقوم ببيعيا في حالة الطمب ،المشتري
التي تتمثل في و  طبيعة نشاطوو  تتلبءممى إيجاد صيغة أخرى عمل الباحثون ع ،طبيعة نشاط البنكو  تتلبءم

  .بيع المرابحة للآمر بالشراء

                                  
 .136 ص، 2007، بيروت، منشورات الحمبي الحقوقية، الطبعة الثانية، المصارف الإسلاميةفادي محمد الرفاعي،   1
 .224 ص، 2013، عمان، التوزيعو  دار المسيرة لمنشر، الطبعة الأولى، أسس العمميات المصرفية الإسلامية، حسين محمد سمحان 2
 .102 ص، ذكره مرجع سبق ، شوقي بورقبة  3
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معينة  ( من البنك شراء سمعةفي ىذا النوع يطمب العميل )المشتري 9بيع المرابحة للآمر بالشراء 0-2-2
 .تمف السمعة قبل التسميمو  يتحمل البنك خطر اليلبكو  يحدد فييا ثمن الشراءو  ،يحدد فييا جميع مواصفاتيا

لمرابحة بالإضافة إلى الشروط العامة لعقد البيع ىناك شروطا أخرى خاصة ببيع ا 9شروط بيع المرابحة 0-3
 :1تتمثل في النقاط التالية

شراء السمعة زائد حيث يشمل الثمن الأول عمى ثمن  ،تحديدا دقيقا لثمن الأول لمسمعةا بيانو  تحديد -
 .التكاليف الإضافية

 .أن يكون الربح معموما -

 .نافيا لمجيالةو  عة تحديدا كاملبتحديد مواصفات السم -

 .قع البيع عمى السمع مقابل النقوديجب أن ي -

 .قد اشترى السمعة أصلب بعقد صحيح يجب أن يكون البائع -

 بيع السمم –2

 بيع السمم تعريف 2-0

 .2التسميفو  التركو  الإعطاءمعناه  9 لغة 2-0-0

أو ىو دفع  ىو عقد عمى موصوف في الذمة مؤجل بثمن مقبوض في مجمس العقد9 "اصطلاحا 2-0-2
سمعا بعد مدة ففي الغالب أن تكون ىذه السمع أرخص  يأخذو  لأن المشتري يدفع الثمنو  ،تأخير المثمنو  الثمن

 .4أو ىو " بيع موصوف في الذمة ببذل يتم دفعو فورا " ،3"من قيمتيا الآن

 :5لعقد السمم أطراف كما يمي :أطراف عقد السمم 2-2

ي المستقبل مقابل دفع الثمن يقبل استلبميا فو  يشتري السمعة الذي(: ىو الشخص )المشتري م  م  س  الم   -
 .فورا

                                  
  .102 ص، المرجع نفس 1
  .104 ص، نفس المرجع 2
  .269 ص، سبق ذكرهمرجع ، سمحانحسين محمد  3
  .331 ص، 2006، لبنان، عالم الكتب الحديث لمنشر، الطبعة الأولى، البنوك الإسلامية، فميح حسن بركات 4
  .269 ص، سبق ذكرهمرجع ، حسين محمد سمحان 5



www.manaraa.com

 ومنتجاتيا اليندسة المالية الإسلامية                       الفصل الأول9                                                  
 

20 
 

 .يسمم السمعة في المستقبلو  الآن ىو الشخص الذي يستمم الثمنو  (:إليو )البائع م  م  س  الم   -

 .الموصوفة في الذمةو  ة محل العقد(: السمعفيو )السمعة م  م  س  الم   -

 .: رأس مال السممالثمن -

 :1يوجد نوعان من التمويل بالسمم ىما 9أنواع التمويل بالسمم 2-3

 .حصولو عمى سمعة في وقت آجلو  اجلحيث يقوم البنك بتمويل عالسمم العادي9  2-3-0

 يبيع سمعة مستحقة في نفس الأجلو  البنك بشراء سمعة يتحصل عمييا مستقبلب يقوم9 السمم الموازي 2-3-2
 ةالمشتراعند حمول الأجل يقوم البنك بتسميم نفس السمعة و  ،بموجب العقد الأول اشتراىاالتي  مماثمة لتمكو 

فعجز البائع  ،الانفصالفي عقدين منفصمين تمام  الالتزامبموجب العقد الأول إلى المشتري بشرط أن يكون 
  .في العقد الأول من التسميم ينبغي أن لا يترتب عميو عجز البائع في العقد الثاني عند التسميم

 :2لعقد السمم شروط نذكرىا كما يمي9 شروط عقد السمم 2-4

مكان و  زمان إيفائوو  مقدارهو  صفتوو  نوعوو  الخاصة بالمبيع مثل بيان جنس المبيعتحديد المواصفات  -
 تسميمو.

 تعجيل الثمن. -

فيو )المبيع( موصوفا في الذمة غير متعمق بمصدر وفاء محصور توفيرا لأسباب  م  م  س  أن يكون الم   -
 القدرة عمى السداد.

 بيع الإستصناع -3

 بيع الاستصناع تعريف 3-0

 .3أن يصنع لو رأم ،صنع خاتمايقال است ،طمب الصناعة ىولغة 9  3-0-0

                                  
  .106 ص، سبق ذكرهمرجع ، شوقي بورقبة 1
الأكاديمية  المصرفيةو كمية العموم المالية ، أطروحة دكتوراه، في رأس المال العامل الصيغ الإسلامية للاستثمار، حسني عبد العزيز يحيى 2

  .65 ص، 2009/2010ة، عربية لمعموم المالية والمصرفيال
      ، 1998، عمان لمنشر،دار أسامة ، الطبعة الأولى، التطبيقو  المصارف الإسلامية بين النظرية، عبد الرزاق رحيم جدي الييشي 3

  .560 ص
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بالتالي فيو و  ،شرط عممو عمى الصانعو  ،ع عملىو بيع عين موصوفة في الذمة لا بي9 9 إصطلاحا 3-0-2
قد بمواد عقد بيع عين مما يصنع صنعا يكون فيو البائع ىو الصانع الذي يمتزم بصنع العين الموصوفة بالع

 .1محدود من عنده مقابل ثمن

 يتم تحديد السمعةو  من خلبل ىذا البيع يعبر المصرف الإسلبمي عن رغبتو في استصناع السمعة
 حيث يدفع المصرف ثمن السمعة معجلب ثم يحصل عمى السمعة ،ثمنيا ووقت تسميميا في عقد الإستصناعو 
ىذه السمعة بثمن عاجل أو التجار ببيع و  يقوم المصرف الإسلبمي من خلبل علبقاتو الواسعة مع الصانعينو 

 . 2آجل

 :3ىماعقد الإستصناع شكمين  يأخذ9 أشكال عقد الإستصناع 3-2

 حيث يقوم البنك في ىذه الحالة بصناعة السمعة محل العقد. 9تصناع العاديالإس 3-2-0

أحدىما مع  ،لبمي بخصوص السمعة الواحدة عقدينىو أن يعقد البنك الإسو  9الإستصناع الموازي 3-2-2
ليقوم  ،لقادر عمى الصناعة كالمقاول مثلبالآخر مع او  العميل طالب السمعة يكون البنك فيو في دور الصانع

يكون البنك ىنا في دور و  في العقد الأول المذكورةالشروط و  التصاميمو  بإنتاج سمعة مطابقة لممواصفات
مما يتيح  ،لتمويل لمبنك مضاعفةفتكون فرصة ا ،يكون الثمن في العقد الأول معجلبيمكن أن و  ،المستصنع

 قسطا من الربح الوافر. لو

ع أن لا مانو   يقوم بتسميميا إلى المستصنع ،دخمت في حيازتوو  المنتجثم إذا تسمم المصرف السمعة من 
يتقدم أي منيما بشرط أن يكون العقدان منفصلبن عن بعضيما فتكون  يعقد العقدان في وقت واحد أو

 .قبل المستصنعسؤولية البنك ثابتة م

 :4يمي تتمثل فيماعدة شروط  الإستصناعلعقد  9الإستصناعبشروط التمويل  3-3

 .عددهو  نوعوو  أن يكون المستصنع معموما جنسو -

ستصناعاو  يو التعامل بين الناسأن يكون مما يجري ف -  .ا 

                                  
      ، 2008، عمان، دار المسيرة، الطبعة الأولى، البنوك الإسلامية أحكاميا ومبادئيا وتطبيقاتيا المصرفية، محمد محمود العجموني 1

  .283 ص
ولى، ، الطبعة الأالبنوك الاسلامية-نظريات التمويل الإسلامي -النظام المصرفي–البنوك الوضعية والشرعية أحمد مندور،  عصام عمر 2

 .276، ص 2013دار التعميم الجامعي، مصر، 
 . 112 ص، سبق ذكرهمرجع ، شوقي بورقبة 3
  .275 ص، ذكره بقسحسين محمد سمحان، مرجع  4
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لا صار تو  ألا يحدد فيو أجل -  .تجب فيو شروط السمم حينئذو  سمماا 

 .حتاج تسميم الموضوع مصاريف النقلعقد الإستصناع إذا اتحديد مكان التسميم في  -

 .الخام اللبزمة لمصناعة من الصانعيجب أن تكون المواد  -

 الإجارة -4

 9 تعريف الإجارة4-0

 .1ىو ما أعطيت من أجر في عملو  تعني العوضلغة9  4-0-0

 .2شيئا فشيئا"ىي عقد عمى منفعة مقصودة مباحة معمومة بعوض معموم يدفع إصطلاحا9 " 4-0-2

 ب تأجيرىا بناءا عمى طمب العميلفق ىذه الصيغة يقوم المصرف بشراء الأصل أو المعدات المطمو و
     ثم يقوم المصرف بتأجير ىذا الأصل مع الوعد أو عدم الوعد بالبيع ،أو أنيا تكون متوفرة أصلب لديو

 .3ة أو خلبلو حسب الأصولطبيعة العقد( في نياية مدة الإجار )حسب 

 :4ما يميتتمثل في لعقد الإجارة شروطشروط الإجارة9  4-2

 رضا العاقدين. -

 المعقود عمييا معرفة تامة تمنع من المنازعات. المنفعةمعرفة  -

 شرعا.و  أن يكون المعقود عميو مقدور الإستيفاء حقيقة -

 لمزرع لا تنبت.فلب يصح تأجير أرض  ،القدرة عمى تسميم العين المستأجرة مع اشتماليا عمى المنفعة -

 أن يكون الثمن معموما. -

 ينقسم التمويل بالإجارة حسب مدتيا إلى:أقسام الإجارة9  4-3

                                  
المعيد  ،البنك الإسلبمي لمتنمية، الطبعة الثانية، عقد الإجارة مصدر من مصادر التمويل الإسلامية، براىيم أبو سميمانإعبد الوىاب  1

 .21 ص، 2000، جدة، 19 بحث رقم، التدريبو  لمبحوثالإسلبمي 
 . 114 صذكره،  بقشوقي بورقبة، مرجع س  2
  .157، 156 ص ص، ذكره بقمرجع س نعيم نمر داوود،   3
،      2014، الأردنالحامد، دار ، الطبعة الأولى، الاستثمارو  دور المصارف الإسلامية في التمويل، يعرب محمود براىيم الجبوري  4

 . 147، 146 ص ص
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كل أحكام  تأخذو  الأول عقد إجارة يتم ابتداء ،تتكون من عقدين مستقمينالإجارة المنتيية بالتمميك9  4-3-0
إما عن اليبة أو البيع بسعر رمزي حسب  ،تمميك العين عند انتياء المدة الثاني عقدو  ،جارة في تمك الفترةالإ

 .1الوعد المقترن بالإجارة

عقد بين طرفين عمى تمميك منفعة يقوم من خلبلو المصرف بشراء أصل من الإجارة التشغيمية9  4-3-2
بيدف تأجيره إلى الغير مقابل أقساط محددة خلبل مدة زمنية معينة يرجع بعدىا الأصل  الثابتةالأصول 

ما يميز الإجارة التشغيمية أنيا تعتبر ضمانا لأموال المصرف بما أن و  ،لممصرف ليعيد تأجيره مرة أخرى
 .2الأصل يبقى في ممكيتو

أقل من ثمنيا  ثم بيعيا بثمن حالتممك أصول بثمن مؤجل  يعرف التورق عمى أنو 9التورق المصرفي -5
 .3لمحصول عمى النقد لغير من اشتريت منو المؤجل

ثم يقوم ببيعيا بثمن حال ، فالتورق آلية تمويمية يتمكن عن طريقيا المتورق من شراء سمعة بثمن مؤجل
خلبل  و بيذا يكون المتورق قد تحصل عمى التمويل اللبزم من، طرف آخر غير الذي اشتريت منو قبلب إلى

 عمى أن يقوم بتسديد ثمنيا الآجل حسب ما تم الاتفاق عميو.، بيع السمعة الممموكة حالا

بشراء سمعة من ىذا  الإسلبميالآلية التي يقوم من خلبليا عميل المصرف  فيو أما التورق المصرفي
الصيغة التمويمية آلية لتكون ىذه  ،لطرف آخر غير البائع الأول عمى أن يقوم ببيعيا حالا الأخير بالأجل

 .4لمحصول عمى السيولة النقدية التي يحتاجيا العميل

تعتبر شيادات الإيداع القابمة لمتداول أوراقا مالية تصدر من قبل  شيادات الإيداع القابمة لمتداول9 -6
امميا رب حيث تقوم عمى أساس المضاربة باعتبار ح ،المصارف في مقابل الودائع الاستثمارية المودعة لدييا

وتعطي لحامميا الحق في الحصول عمى الربح قبل تاريخ الاستحقاق لمورقة  ،المصرف مضاربا بياو  المال

                                  
 المؤتمر الدولي لممصارف مداخمة مقدمة ضمن فعاليات، الإجارة كصيغة استثمارية متجددة، محي الدين يعقوب منيزل أبو اليول  1

 .06 ص، 2010 ،جوان 16-15يومي ، ماليزيا، الجامعة الإسلبمية العالمية، المؤسسات المالية الإسلبميةو 
 .10 صالمرجع، نفس   2
3

 .53ص ، 2013 ،37، العدد:الجامعة الاقتصاديةمجمة كمية بغداد لمعموم ، الاقتصاديةآثاره و  التورق المصرفي، عبد محمدسعد   
 .54، ص المرجعنفس   4
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كما تعطيو الحق في بيعيا من أجل الحصول عمى السيولة التي يحتاجيا  ،بالنسب المتفق عميياو  المالية
 .1خلبل مدة استحقاقيا

 يساىم ىذا النوع من الشيادات المصرفية في:

ىو الأمر الذي يمنحيا القدرة عمى تحقيق و  ،الإسلبميةتوفير مصدر تمويل طويل الأجل في المصارف  -
 الاجتماعية.و  الاقتصاديةأىدافيا 

والتي تمثل عبئا عمى صافي  ،من عبء الأرصدة العاطمة دون تشغيل الإسلبميةتخميص المصارف  -
 موارد بالاستخدامات. وذلك من خلبل ربط ال ،الأرباح بالنسبة لمودائع المشغمة

 9 المنتجات المالية المركبةالمطمب الثاني

 الاستثمارو  لقد تمت ىندسة منتجات مالية تقوم فكرتيا عمى دمج صيغتين أو أكثر من صيغ التمويل
امتدت ىذه اليندسة حتى لمصكوك الإسلبمية من و  ،التي يرتكز عمييا نشاط المؤسسات المالية الإسلبمية

 نعرض فيما يمي بعض ىذه الأنواع:و  ،نوعين أو أكثر منيا لتعطي منتجا ماليا مستحدثاخلبل تركيب 

 مر بالشراء من خلال عقد المشاركةأولا9 بيع المرابحة للآ

 :2كما يمي يقوم ىذا النموذج عمى إعادة ىندسة بيع المرابحة للآمر بالشراء من خلبل عقد المشاركة

من مبيعاتو لتكون بالتقسيط بفتح حساب لدى المصرف  يقوم التاجر الذي ينوي تخصيص جزء -
يقوم كذلك المصرف بإيداع مبمغ مماثل أو يزيد كحصة و  ،الإسلبمي كحصتو في حساب المشاركة

 المصرف في حساب المشارك.

يتولى و  ،كل ما يتعمق بالأمور الفنية لبضاعتوو  نقل الممكيةو  يقوم التاجر بعممية البيع بالتقسيط -
 كافة الأمور المالية.و  التسديدو  ابعة الأقساطالمصرف مت

 المصرف بالإتفاق.و  الأرباح التي يجنييا ىذا الحساب المشترك توزع بين البائع -

                                  
 .99بق ذكره، ص مرجع سآمال لعمش،  1
 .116 ص ، نفس المرجع  2
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فيو أولا يقمل التكاليف الإجرائية التي تتسم بيا عمميات  ،ه الطريقة يحقق المصرف عدة أىدافبيذو 
يكون و  الحيازةو  يبتعد عن الشبيات الشرعية المتعمقة بالقبض من ثمو  ،المرابحة بالمقارنة مع البنوك التقميدية

 يشكل ىذا النوع من الشراكة عقدا من نوع جديد بين المصرفو  ،ليس منافسا ليمو  أيضا مكملب لعمل التجار
 العميل.و 

 ثانيا9 المغارسة المشتركة

عمى أن يتفق مع  ،تقوم فكرة ىذا النموذج عمى تممك المصرف الإسلبمي للؤراضي الصالحة لمزراعة
بعد إجراء الدراسة و  حيث ،التخصص في المجال الزراعي المتعمق بغرس الأشجار المثمرةو  أصحاب الخبرة

 يتم الإتفاق بين الطرفين عمى ،اللبزمة لمعرفة مدى ملبئمة غرس الأشجار المثمرة في الأراضي محل العقد
من و  ،كذا جزء من الأشجارو  ،جزء من المنتوجحصوليم عمى و  ،غرسيا مع تمميك الخبراء جزءا من الأرض

 :1شروطيا

 تحديد مدتيا الزمنية حسب نوعية الأشجار في إثمارىا. -

 الأرض لممصرف.و  الأشجارو  يكون النصيب الأكبر من الثمار -

 الأرض الممموكة.و  الأشجارو  يحظى الخبراء بالجزء الباقي من الثمار -

 الإجارةو  غارسة المقرونة بالبيعمالثالثا9 

حيث يقوم ببيع  ،تقوم المغارسة المقرونة بالبيع عمى تممك المصرف الإسلبمي لأرض صالحة لمزراعة
جزء منيا بسعر رمزي لمخبراء الزراعيين عمى أن يقرن ىذا البيع بعقد إجارة عمى العمل في الجزء الباقي من 

 .2الثمرو  يكون الأجر جزءا من الشجرو  الأرض

ذلك أنيا  ،ت التي يجب أن تحظى بالتطبيق كباقي المنتجات الأخرىتعتبر المغارسة من المنتجاو 
يجاد مصادر و  ،تحقيق الإكتفاء الذاتي في المحاصيل الزراعيةو  تساىم في توظيف أصحاب الخبرة الزراعية ا 

 إضافة إلى تحقيق تنمية اقتصادية حقيقية. ،جديدة لإحلبل الواردات

 
                                  

 .102 صالمرجع،  نفس 1
 .103، 102 ص ص، المرجع نفس 2
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 صكوك الإجارة الموصوفة في الذمةرابعا9 

 ،عقد السممو  عقد الإجارةو  وىي جمع بين الصك كأداة مالية، ىي نوع مبتكر من الصكوك الإسلبمية
لا و  آليتيا أن تكون ىناك خدمة موصوفة في الذمة مثل التعميم الجامعي مثلب بحيث يكون الوصف تفصيلبو 

 راسي معموم بزمنويحدد لو مساق دو  كأن يكون تعميم طالب جامعي تتوفر فيو شروط ،يدع مجالا لمخلبف
ىي مقدمة خدمة التعميم الجامعي بإصدار صكوك خدمة في الذمة و  بعد ذلك تقوم الجامعة ،وصفوو  مدتوو 

يمثل و  ،سنوات مثلب 59م ىذه الخدمة الموصوفة في الذمة بعد دتمثل تعميم طالب في الجامعة عمى أن تق
عمى الخدمة الموصوفة مقابل ما يدفعو لحامل ىذا الصك الحق في الحصول و  ،الصك حصة ساعية واحدة

 .1الآن من ثمن لمصك الذي يمثل ممكيتو لممنفعة

    ميزة التخصيص الكفء لممواردو  اتالمبتكر يحقق ميزة الكفاءة في تعبئة المدخر النموذج إن ىذا 
 المالية.ىو ما تيدف إليو اليندسة و  ،لكافة أطراف العلبقة بشكل كفءالضمان و  الربحيةو  تحقيق السيولةو 

 المرابحةو  عقد إندماج المضاربة خامسا9

آلية و  ،من المشاركة عمى اندماج عقد المضاربة مع عقد المرابحة في عقد مركب واحديقوم ىذا العقد 
 :2عمل ىذا العقد تتمثل في

 يتقدم العميل بطمب تمويل من المصرف الإسلبمي وفق صيغة المضاربة. -

عمى أن يقوم ىذا الأخير باستثماره  ،التمويل اللبزم لممضارب بعد دراسة طمب العميل يقدم المصرف -
 في إطار ما يتم الإتفاق عميو.

عمى العميل شراء البضاعة التي يرغب في الحصول عمييا من تمويل المضاربة المصرف  يشترط -
 الممنوح لو.

طريق المرابحة ىذا الأخير يقوم ببيعيا عن و  ،يقوم العميل بشراء البضاعة مع إعادة بيعيا لممصرف -
ليس لمعميل و  ،البيعو  ىنا تكون المضاربة مقيدة بيذا الأسموب التجاري في الشراءو  ،لعملبء آخرين

 الحق في مخالفة الشروط المتفق عميو

                                  
 .188 ص، ذكره بقمرجع س ،التطبيقو  اليندسة المالية الإسلامية بين النظرية، عبد الكريم قندوز 1
  .21 صمرجع سبق ذكره، ، لامية لعلبم، ىاجر سعدي 2
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من الخارج لبضاعة غير موجودة في السوق  الاستيرادىذا النوع من العقود يكون مفيدا في حالة 
إذ يقوم المصرف بتمويل عممية  ،بل المتعاممين مع المصرف الإسلبميأو لبضاعة عمييا طمب من ق ،المحمي
تسويقيا و  ىذا العميل قوم بشراء ىذه البضاعة منبالمقابل يو  ،ة عن طريق المضاربةليذه البضاع الاستيراد

   إلى عملبء آخرين عن طريق بيعيا بأسموب المرابحة.

 لثالث9 المنتجات المالية المشتقةالمطمب ا

  خيار الشرطو  طار بيع العربونفي إ الخيارات: أولا

 لقد تم تكييف عقود الخيارات في الشريعة الإسلبمية وفق ما يمي:  

يشترط لنفسو حق و  حيث يدخل الشخص في العقد اللبزم )البيع أو الإجارة أو الإستصناع(خيار شرط9  -0
لمتحوط في الحصول عمى سمعة يؤمل ىو ما يتيح الفرصة و  ،الفسخ بإرادتو المنفردة خلبل مدة معمومة

لو الحق في عرض محل الخيار لطرف آخر خلبل مدة العقد دون أن يكون ىناك اقتران و  ،الربح منيا
 .1بالربح لأن ذلك يسقط الخيار

 ،يدفعو المشتري لمبائع تعويضا عن حبسو لسمعتو ،يعتبر العربون جزءا من ثمن السمعة بيع العربون9 -2
يكون حقا لمبائع إذا تنازل المشتري عن و  ،ثمن المتفق عميو في العقد في حالة التنفيذحيث يدخل ضمن ال

 .2حقو في التنفيذ

الخيار يقومان عمى دفع المشتري لمبمغ من المال مقابل الحق في و  تجدر الإشارة إلى أن بيع العربونو 
الأصل في حالة إتمام العقد أو عمى أن يتم تممك  ،شراء أصل مالي معين بثمن محدد خلبل فترة معينة

إلا أن بيع العربون يختمف عن الخيار في أنو لا يستخدم من  ،خسارة المبمغ المدفوع مقدما في حالة العكس
عمى أنو  ،بو الانتفاعو  من فروق أسعار الأصل المالي بل من أجل شراء الأصل في حد ذاتو الاستفادةأجل 

لا فإنو يخسر العربونو  ،الأصل مناسب أمضى الشراء أنإذا ثبت لو   .3ا 

 

                                  
 .114 ص، مرجع سابق، آمال لعمش 1
              .114ص ، نفس المرجع 2
، جامعة الممك عبد العزيز جدة، الإسلبمي الاقتصادمركز أبحاث ، مدخل إلى أصول التمويل الإسلامي، سامي بن ابراىيم السويمم 3

 .92 ص، 2011
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 العقود الآجمة في إطار عقد السمم: ثانيا

لقد كيفت العقود الآجمة عمى أساس عقد السمم الذي يتفق فيو الطرفان عمى التعاقد عمى بيع بثمن 
أن لا يكون كلب عمى  ،مضبوطا إلى أجل معموم بالذمة وصفا ةمعموم يتأجل فيو تسميم السمعة الموصوف

 .1البدلين مؤجمين

 الاستصناعالمستقبميات في إطار عقد : ثالثا

 قد تم تكييف العقود المستقبمية عمى أساس عقد الإستصناع الذي يمكن أن يتأخر فيو تسميم الثمنل 
التي يكون فييا محل الإستصناع مرتفع القيمة بحيث يمكن  الحالاتخاصة في و  ،2المبيع في مجمس العقدو 

كما اشترط أن تكون السمعة  ،حتى لممشتري القيام بتمويل المصنع من خلبل دفعات محددة لآجال معينة
 .3بكيفية معمومةو  نوعا( عمى أن يتم التسميم في زمن معمومو  موصوفة وصفا دقيقا )كما

  الإسلاميةالمطمب الرابع9 الصكوك 

سلبمي في توفير كم ىائل من الصكوك الإسلبمية عمى الساحة لقد ساىمت عمميات التصكيك الإ
التي تمارسيا مختمف المؤسسات  الاستثمارو  أساليب التمويلو  باختلبف صورىذه الصكوك تختمف و  ،الدولية

 المالية الإسلبمية.

 أولا9 تعريف الصكوك الإسلامية

لممؤسسات المالية الإسلبمية الصكوك الإسلبمية بأنيا "وثائق متساوية المراجعة و  عرفت ىيئة المحاسبة
القيمة تمثل حصصا شائعة في ممكية أعيان أو منافع أو خدمات أو في موجودات مشروع معين أو نشاط 

دأ استخداميا فيما أصدرت من بو  قفل باب الاكتتابو  ذلك بعد تحصيل قيمة الصكوكو  ،استثماري خاص
 .4أجمو"

                                  
 .101 ص، ذكره بقلعمش، مرجع س آمال 1
 .1992ماي  14- 9 يومي، ( الصادر عن مجمع الفقو الإسلبمي في مؤتمره السابع بجدة حول عقد الإستصناع3/7) 65القرار رقم   2
، الاقتصاد الإسلبمي: مجمة جامعة الممك عبد العزيز ،مقترحة متوافقة مع الشريعةمستقبميات ، عبد الرحيم عبد الحميد الساعاتي 3

 .41 ص، 2003، 15المجمد
،  واقتصادي  ارتباطيا بالممارسات السميمة لمصكوك الإسلامية من منظور شرعيو  الضوابط الرقابية، دلال العابدي، عبد الحق بوقفة 4

 .03 ص، 2017، 01العدد  ، لجامعة جيج، التجارةو  مجمة نماء للبقتصاد
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غيرىا من  عنمن ىذا التعريف يمكن استخلبص الخصائص التي تتميز بيا الصكوك الإسلبمية و 
  :أدوات الاستثمار الأخرى

 الصك وثيقة تثبت لصاحبيا حق ممكية شائعة في موجودات. -

 تصدر الصكوك عمى شكل أوراق مالية متساوية القيمة. -

فيحصل عمى نصيبو  ،أموال الصك صاحب الصك يستحق المشاركة في أرباح المشروع الممول من  -
 يتحمل نصيبو من الخسارة في حدود ما يمثمو الصك.و  من العائد

عمومات المطموبة شرعا في المو  ىي تشتمل عمى البياناتو  شروط التعاقد تحددىا وثيقة إصدار الصك -
 .التعاقد

  أنواع الصكوك الإسلامية ثانيا9

دارة المشروع و  متساوية يصدرىا المتعيد بتقديم التنظيمىذه الصكوك تحمل قيما صكوك المضاربة9 -0 ا 
 المقترح بغرض تمويل ذلك المشروع أو مجموعة من المشروعات المفصمة أو المفوض لو فييا بالعمل

بين و  يبقى المشروع مشاركة بينيمو  ،بموجبو يكون حاممو الصكوك ىم أصحاب رأس مال المشروعو 
 .1يتحممون الخسائر المتوقعة في رأس المالو  ،المنظم بنسبة متفق عمييا من الربح

ىي وثائق استثمارية تمثل ممكية رأس مال المشاركة عمى أساس وحدات متساوية  صكوك المشاركة9 -2
ما يتحول و  ،مسجمة بأسماء أصحابيا باعتبارىم يممكون حصصا شائعة في رأس مال المشاركةو  ،القيمة

 .2إليو بنسبة ممكية كل منيم فيو
لتحصيل رأس مال  ،وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا" تعرف صكوك السمم عمى أنيا وك السمم9صك -3

يكون بتقديم كامل قيمة السمعة المتفق عمييا حالا و  "تصبح سمعة السمم ممموكة لحممة الصكوكو  ،السمم
لممنتج عمى توفير يساعد تقديم التمويل بكاممو و  ،مواصفات متفق عميياو  لاستلبميا مستقبلب وفقا لوقت

تقميل السعر في جانب الطمب و  توفير المنتج في جانب العرضو  يةالمال اللبزم لتمويل العمميات الإنتاج
 لممشتري بما يحقق الربح ،تخفيض السعرو  فيسيم بذلك في توفير أسباب الرخاء الاقتصادي بزيادة الإنتاج

 .3البائعو 

                                  
 .10 ص، 2014، الإسكندرية، دار التعميم الجامعيالطبعة الأولى، ، أنواعياو  الصكوك المالية، يوسف حسن يوسف 1
، 2013، دار الفكر الجامعي الإسكندرية، الأولى الطبعة، البنوك الإسلامية أدوات لتحقيق التنميةو  الصكوك، أحمد شعبان محمد عمي  2

 .30 ص
 .74 ص، 2014، القاىرة، التوزيع، دار الجوىرة لمنشر و الأسواق المالية الإسلاميةو  الصكوك، أدىم إبراىيم جلبل الدين  3
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ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لاستخدام حصيمة الاكتتاب فييا في تصنيع  صكوك الإستصناع9 -4
 (المصدر لتمك الصكوك ىو الصانع أو )البائعو  ،يصبح المصنوع ممموكا لحممة الصكوكو  ،سمعة

 .1حصيمة الاكتتاب ىي تكمفة المصنوعو  ،المكتتبون فييا ىم المشترون لمعين المراد صنعياو 

حيث أن  ،2ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لتمويل شراء بضاعة المرابحة ة9صكوك المرابح -5
 ،المكتتبون فييا ىم المشترون لبضاعة المرابحةو  ،المصدر لتمك الصكوك ىو البائع لبضاعة المرابحة

 .3يستحقون ثمن بيعياو  يممك حممة الصكوك سمعة المرابحةو  ،حصيمة الاكتتاب ىي تكمفة شراء البضاعةو 

ىي وثائق استثمارية تمثل ممكية حصص متساوية في عقار مؤجر أو في منفعة و وك الإجارة9صك -6 
التصرف في ممكيتو بما لا يضر بحقوق و  الحصول عمى الأجرةو  تعطي صاحبيا حق التممك ،عقار

بالعقار يتحمل حامل الصك ما يترتب عمى المالك من تبعات و  ،التداولو  أي أنيا قابمة لمبيع ،المستأجر
 .4اليلبكو  كالصيانة

ىي صكوك تحمل قيما متساوية يصدرىا مالك الأرض الزراعية بغرض تمويل صكوك المزارعة9  -7  
يتشارك حممة الصكوك في المحاصيل المنتجة بحسب الإتفاق و  ،تكاليف الزراعة بموجب عقد المزارعة

 .5المنصوص عميو في العقد

ما متساوية يصدرىا مالك الأشجار محل التعاقد من أجل تمويل ىي صكوك تحمل قي صكوك المساقاة9 -8
 .6يتشارك حممة الصكوك في المحاصيل المنتجة بموجب عقد المساقاةو  ،الرعايةو  السقاية

 

 

                                  
جامعة ، عموم التسييرماجستير، كمية العموم الاقتصادية و  رسالة، دوره في إدارة السيولة بالبنوك الإسلاميةو  التصكيك، حكيم براضية  1

 .89 ص، 2010/2011، مفالش، حسيبة بن بوعمي
 .78 ص، سبق ذكرهمرجع ، أدىم إبراىيم جلبل الدين  2
، عالم الكتب الحديث لمنشر الأولى الطبعة، الأسواق المالية الإسلاميةو  الأصول المصرفية، عبد الوىاب أبو الفتوح، عبد الحميم نجاح 3

 . 237 ص، 2014، الأردن، التوزيعو 
 .30 ص، سبق ذكرهمرجع ، شعبان محمد عمي أحمد  4
 .10 ص، سبق ذكرهمرجع ، يوسف حسن يوسف  5
 .10 المرجع، صنفس   6
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 الأول خلاصة الفصل

تطوير  العممية التي يتم من خلبلياىي اليندسة المالية من خلبل معالجتنا ليا الفصل تبين لنا أن 
توفر تشكيمة من ىي و  ،حتياجات التمويمية والاستثماريةمالية قائمة أو ابتكار أخرى تمبي مختمف الامنتجات 

 .من أبرزىا التوريق والمشتقات المالية، المنتجات المالية

المؤسسات المالية الإسلبمية تتبنى أيضا مفيوم اليندسة المالية وفق المنظور كما تبين لنا أن 
تضمنان وىما خاصيتان مترابطتان من جية و  والمصداقية الشرعية الاقتصادية تتميز بالكفاءة ييف ،سلبميالإ

توفر اليندسة المالية الإسلبمية تشكيمة متنوعة من المنتجات  كما ،الأطرافمن جية أخرى استفادة جميع 
الإيداع لذمة وشيادات المالية التي تمبي الاحتياجات التمويمية كالتورق المصرفي والإجارة الموصوفة في ا

طي الاحتياجات الاستثمارية كالصكوك بأنواعيا المختمفة إضافة إلى تغ المنتجات التيو  ،القابمة لمتداول
التي تم تكييفيا في إطار عقود مالية إسلبمية أصمية كبيوع منتجات أخرى بغرض التحوط كالمشتقات المالية 

 السمم والاستصناع وبيع العربون.
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 تمييد

وىي في النشاط الاقتصادي نشاط الإنساني ميما كانت طبيعتو، يتجزأ من التعتبر المخاطر جزءا لا 
المعموم جلبء، وقد استمرت في التزايد مع التنوع الذي عرفتو الأنشطة الاقتصادية، ومن وضوحا وأشد أكثر 

الأمر الذي جعل المخاطر الائتمانية أىم المخاطر التي تيدد وجود  ،أن الائتمان أساس العمل المصرفي
 واستمرار المؤسسات المالية الإسلبمية إلى جانب المخاطر الأخرى.

، فقد استدعى الأمر الائتمانية في المؤسسات المالية الإسلبميةللؤىمية التي تكتسبيا المخاطر ونظرا 
 ك نجد اليندسة المالية الإسلبمية، وىو ما سيتم التطرق، ومن أىم المداخل لذللإدارتياتبني أساليب وتقنيات 

 يمي: لو من خلبل ما

دارتيا: أسالمبحث الأول     اسيات حول المخاطر وا 

 : مفاىيم أساسية حول المخاطر الائتمانيةالمبحث الثاني   

 الية الإسلبمية في إدارة مخاطر الائتمانالم : استخدامات اليندسةالمبحث الثالث   
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دارتيا صرفيةملا اسيات حول المخاطرأس المبحث الأول:  وا 

يختمف العمل المصرفي الإسلبمي عن التقميدي في مبادئو وأسس عممو، الأمر الذي انعكس عمى 
 طبيعة المخاطر التي يتعرض ليا أثناء مزاولتو لأنشطتو التمويمية والاستثمارية.

 صرفيةملا المطمب الأول: مفيوم المخاطر

 أولا: تعريف المخاطر

 :لممخاطر مع بعض التعاريف الاقتصادية بتقديم التعريف المغوي سنقوم 

 .1عمى اليلبك، وتعني المجازفة وعدم التأكد والتردد الإشرافتعني  :التعريف المغوي لممخاطر -1

 :وتعرف عمى أنيا المخاطر في الاصطلاح الاقتصادي:-2

مكانية وقوع الخسائر -  .2احتمالية تذبذب العوائد وا 

ي أن تكون التنبؤات خاطئة فإذا كانت ىناك احتمالية عالية ف ،احتمالية أن تكون نتائج التنبؤات خاطئة -
فإن درجة المخاطرة ستكون  الية منخفضةستكون درجة المخاطرة عالية أيضا، أما إذا كانت الاحتم فعندئذ

 .3منخفضة أيضا

والاحتمالية تعبير رياضي  ،احتمال الخسران ويقوم ىذا التعريف عمى الاحتمالية 4ويعرف الخطر بأنو: -
 :1و 0 تتراوح قيمتو بين 

 ىذا يعني أن الخطر مستحيل الحدوث ،0 إذا كانت درجة الاحتمال. 

  ىذا يعني أن الخطر مؤكد الحدوث ،1إذا كانت درجة الاحتمال. 

 الخطر محتمل الحدثىذا يعني أن و  ،1و 0 بين. 

                                  
 .26 ص ، 2010، المعيد العالمي لمفكر الإسلبمي،  لبنان، نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلاميعدنان عبد الله محمد عويضة،  1

 . 102الغالي بن براىيم، مرجع سبق ذكره، ص  2

 .93ص  ، 2015، الطبعة الأولى، دار النفائس، الأردن ، إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلاميةشوقي بورقبة وآخرون،   3

 .26 ،25  ص ص، ذكرهمرجع سبق عبد الناصر براني أبو شيد،  4
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 .لكن ىذا التعريف لم يحدد نوع الخسارة ىل ىي مادية أم معنوية   

من التعاريف السابقة نخمص إلى أن المخاطر ىي الآثار الغير مرغوب فييا الناشئة عن أحداث      
 مستقبمية متوقعة أو غير متوقعة تؤثر عمى ربحية البنك أو رأس مالو.

 المخاطر المصرفية تعريفثانيا: 

لقد تعددت تعاريف المخاطر المصرفية نظرا لكثرة الميتمين بالمجال المصرفي، وكذا اختلبف الزاوية 
 يمي أىم التعريفات: التي ينظر كل منيا لممخاطر المصرفية وفيما

ل " احتمال حصو بأنيا:الو.م.أ ي عرفتيا لجنة التنظيم المصرفي المنبثقة عن ىيئة قطاع المصارف ف -
شكل غير بأو  ،الخسارة إما بشكل مباشر من خلبل خسائر في نتائج الأعمال أو في رأس المال

حيث أن مثل ىذه  ،وغاياتو أىدافومباشر من خلبل وجود قيود تحد من قدرة المصرف عمى تحقيق 
 القيود تؤدي إلى إضعاف قدرة المصرف عمى الاستمرار في تقديم أعمالو وممارسة نشاطاتو من جية

 .1أخرىتو عمى استغلبل الفرص المتاحة في بيئة العمل المصرفي من جية وتحد من قدر 

المتوقعة في  الإيرادات" احتمال تعرض البنوك لخسائر غير متوقعة أو تقمبات في :بأنيا أيضاتعرف  -
نشاط أو أنشطة معينة، وىذا يشير إلى أن المخاطر تمثل الانحراف عن ما ىو متوقع، أو حالة عدم 

 .2"المتوقع تحصيميا في المستقبل الإيراداتاليقين اتجاه 

 نشأة وتطور إدارة المخاطر :لثانيالمطمب ا

فالمخاطر موجودة  المخاطر قديمة، سة الفعمية لإدارةالممار  أنمع حداثة مصطمح "إدارة المخاطر" إلا 
في كل الأزمنة وفي جميع المجالات، لذلك يسعى الإنسان دائما لتطوير مقاييس من شأنيا تقميل احتمال 

 و لممخاطر.تعرض

لكن مع  ،ظيرت في الحضارة الإسلبمية بعض الأساليب التحوطية كعقد السمم وعقود الخيارات حيث
السمع والخدمات والنشاطات ذات العوائد تزايدت المخاطر  أنواعتطور الحياة وتعقد سبل العيش وتعدد 

                                  
 .95 ،94 ص شوقي بورقبة وآخرون، مرجع سبق ذكره، 1

 .360 ، ص2013، دار الجامعة الجديدة، مصر، آليات التطوير المصرفي كإحدىاندماج البنوك رمزي صبحي، مصطفى الجرم،  2
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التخصص وتقسيم العمل، الأمر الذي استدعى محاولات وأدوات جديدة أكثر  عصر المحيطة بالأعمال، وجاء
شيير ندما اكتشف الرياضي الىذه المحاولات إلى القرن السابع عشر ع جذوروتعود  ،دقة لقياس الخطر

 .1ومعامل الارتباط الإحصاءالطبيعي في والتوزيع  قانون الأعداد الكبيرة ثمباسكال" نظرية الاحتمالات" 

إلا أنو يمكن اعتبار الدراسة الرسمية لإدارة المخاطر قد بدأت في أواخر النصف الثاني من القرن 
خفيض المخاطر من خلبل تنويع محفظة إلى إمكانية ت markowitzدراسة  أشارت 1959ففي عام  ،العشرين

مخاطر نظامية  ،بين نوعين من المخاطر زويميز ماركويت الأصول "لا تضع كل البيض في سمة واحدة"،
 التي يمكن تجنبيا بالتنويع كمخاطر السوق، والنوع الثاني مخاطر غير نظامية التي يمكن تجنبيا بالتنويع.

انتقادات كثيرة ومشكلبت عممية في حالة اشتمال المحفظة الاستثمارية عمى  وواجغير أن ىذا النموذج 
 .2كثيرة أصول

ذي يعتبر امتدادا لمنموذج ال 1964" تقييم الأصول الرأسمالية في عام  sharpe" ثم جاء نموذج شارب
يم عن وقع أن يحصل عميو المستثمرون ىو لتعويض، ويقتضي ىذا النموذج بأن العائد الذي يتالسابق

المستثمر الذي لم يحاول التخمص منيا  ر غير النظامية فإنيا تنشأ عن خطأالمخاط أما المخاطر النظامية،
 و عنيا.، ومن ثم لا مجال لتعويضبالتنويع

مؤشر واحد في تفسير تغير  ىم ما يؤخذ عميو ىو اعتماده عمىجو ليذا النموذج عدة انتقادات: وأولقد و 
 ، معدل الضريبة.... الخ يد من المؤشرات كالسيولة والتضخمد العدالعائد، في حين أنو يوج

والتي توضح العلبقة التي تحكم بين  1976سنة  Rossأما نظرية تسعير المراجحة التي قدميا روس 
وطبقا ليذه النظرية فإن الأصول المالية التي تتعرض بالتساوي  ،عائد الورقة المالية والمتغيرات المؤثرة عميو

ن لم يحدث ، لمعوامل ذاتيا أي لممخاطر نفسيا تحقق العائد نفسو وىو ما يطمق عميو بقانون السعر الواحد، وا 
 إلى أن يساوي العائد.  ذلك تبدأ عممية المراجحة

                                  
 .205 ،204 عبد الناصر براني أبو شيد، مرجع سبق ذكره، ص ص 1

 .124مرجع سبق ذكره، ص بة، وآخرون، شوقي بورق 2
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مح النظريات المذكورة كما تتبنى أدوات كثيرة تأخذ استراتيجيات إدارة المخاطر وأساليبيا الحديثة ملب
 .1لتحميل المخاطر، والعنصر الميم في إدارة المخاطر ىو فيم المفاضمة بين المخاطرة والعائد

 صرفيةملا مفيوم إدارة المخاطر :المطمب الثالث

 صرفيةملا تعريف إدارة المخاطر أولا: 

 ىناك تعريفات مختمفة لإدارة المخاطر من بينيا:

ائر العارضة المحتممة عن طريق توقع الخس ،لمتعامل مع المخاطر البحتةمنيج أو مدخل عممي  -
وتصميم وتنفيذ إجراءات من شأنيا أن تقمل إمكانية حدوث الخسارة، أو الأثر المالي لمخسائر التي تقع 

 .2إلى الحد الأدنى

إدارة المخاطر ىي الإدارة التي تكمف بالتعامل مع الأخطار البحتة ومعالجة آثارىا الضارة عند تحققيا  -
 .3بأقل تكاليف ممكنة

 .4زمة لتعريف المخاطر وتحميميا ومعالجتيا وتوثيقيالبعممية منتظمة تتضمن الأفعال والممارسات ال -

، والاستجابة إلى الانحرافات من خلبل دورة حياة البنكىي الإدارة التي تقوم بتعريف وتحميل وتطوير  -
ومعالجتيا باستخدام مؤشرات الأداء لممساعدة في إدارة الأعمال الرئيسية بيدف تقميل ىذه الانحرافات 

مبنك مع ومراقبة المخاطر حسب الأنشطة لويتطمب الأمر منيا أن تحدد المقاييس  ،والمخاطر المالية
 .5يجيات وفرضيات إدارة المخاطرنماذج ومنتقييم ضرورة 

من التعاريف السابقة يمكن القول أن إدارة المخاطر تتمثل في الأدوات والوسائل التي تسعى لتحديد 
وقياس المخاطر بيدف إدارتيا والسيطرة عمييا كي يتحقق أعمى عائد عند مستوى مخاطر معينة أو يتحقق 

 العائد. أدنى مستوى من مخاطر معينة عند مستوى معين من

                                  
 .124، ص نفس المرجع 1

، الطبعة العربية، دار اليازوري، إدارة المخاطر المصرفية وأثرىا في الأداء المالي لممصارف التجارية  استراتيجيةصادق راشد الشمري،  2
 .41 ، ص2013عمان، 

 .203عبد الناصر براني أبو شيد، مرجع سبق ذكره، ص  3

 .205 ، ص2012، الطبعة الأولى، دار وائل لمنشر، عمان، إدارة المشاريع المعاصرةأحمد خير الدين،  موسى 4

 .232 ، ص2012ولى، دار المسيرة، الأردن،، الطبعة الأإدارة البنوك المعاصرةفريد كامل أل شبيب،  5



www.manaraa.com

 إدارة المخاطر الائتمانية                                                                                     :فصل الثانيال
 

44 
 

 صرفيةملا : أىمية إدارة المخاطرثانيا

 تتمثل أىمية إدارة المخاطر فيما يمي:   

 قرارات التسعير. واتخاذالمساعدة عمى تشكيل رؤية واضحة يتم بناءا عمييا تشكيل خطة وسياسة العمل  -

 المستقبمية.يق التحكم في التكاليف الحالية و تنمية وتطوير ميزة تنافسية لممصرف عن طر  -

 .1مساعدة المصرف عمى احتساب معدل كفاية رأس المال وفقا لمقترحات لجنة بازل -

تقدير المخاطر وتحديد التحوط ضدىا بما لا يؤثر عمى ربحية البنك من خلبل استخدام أدوات إدارة  -
 المخاطر.

مصرفي مخاطر جديدة متعددة لمبنك نتيجة توجو العمل ال إيجادالثورة التكنولوجية التي أدت إلى  -
 .2ةالإلكترونيمما أدى إلى ظيور مخاطر إضافية مرتبطة بالصيرفة  ،إلكترونيا

 صرفيةملا: أىداف إدارة المخاطر ثالثا

 :3ةيمكن القول أن أي نظام لإدارة المخاطر يجب أن يعمل عمى تحقيق العناصر التالي

 مجمس الإدارة والمديرين التنفيذيين فكرة كمية عن جميع المخاطر التي يواجييا البنك. إعطاء-

 وضع نظام لمرقابة الداخمية وذلك لإدارة مختمف أنواع المخاطر في جميع وحدات البنك. -

 الحيمولة دون وقوع الخسائر المحتممة. -

 اجييا.التأكد من حصول البنك عمى عائد مناسب لممخاطر التي قد يو  -

 

                                  
 .126 شوقي بورقبة وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص 1

سات محاسبة ، مجمة درااستعمال النموذج عائد رأس المال المعدل بالمخاطر إدارة المخاطر المصرفيةنبراس محمد عباس العامري،  2
 .197 ، ص2012، العراق، 21، العدد 07ومالية، المجمد 

 .57 ، ص2012 ، الطبعة الأولى، دار زمزم، الأردن،الرقابة المصرفيةمحمد أحمد عبد النبي،  3
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 أساليب التعامل معياو  صرفيةملا : مراحل إدارة المخاطررابعالمطمب ال

 صرفيةملا أولا: مراحل إدارة المخاطر

تقوم المصارف الإسلبمية بمجموعة من التدابير والإجراءات من أجل التحوط ضد المخاطر التي تتعرض    
 ليا من خلبل الخطوات التالية:

في عممية إدارة المخاطر ىي تحديد الأىداف وتقرير  إن أول خطوة :تحديد اليدف من إدارة المخاطر -1
احتياجات المصرف من برنامج إدارة المخاطر، حيث يحتاج المصرف إلى خطة معينة لمحصول عمى 

 وتعتبر ىذه الخطوة كذلك وسيمة لتقييم الأداء. ،أقصى منفعة ممكنة من جراء نفقات برنامج الخطر

 وىذا اليدف يضمن أمرين:   

 سائر الضخمة التي يمكن أن ينتج عنيا إفلبس.تجنب الخ -

 .1حماية العاممين بالمصرف من أخطار الأشخاص مثل الوفاة أو الإصابة أو المرض -

أىم مرحمة لإدارة المخاطر حيث تظير أىميتيا في  الخطوةىذه تعتبر  التعرف عمى المخاطر وتحديدىا: -2
بما يسيل  ،ووضعيا في مجموعة مخاطر ملبئمةاكتشاف المخاطر المحيطة بالمصرف لغرض تصنيفيا 

 تقييميا والسيطرة عمييا لاحقا، ويتضمن تحديد المخاطر الأبعاد التالية:

 المخاطر وأىميتيا بالنسبة لممصرف.تشخيص طبيعة المخاطر، وذلك بتحديد كل أنواع  -

 .عمى المصرف وأثرىاتحديد مصادر المخاطر وعدم التأكد المرتبط بيا، والمقاييس الرئيسية  -

ولتحديد المخاطر تستخدم المصارف الإسلبمية التقنيات المتوفرة لدييا وتكييف أخرى من أجل تحقيق 
ومن أىم التقنيات المستخدمة ليذا  ،أىداف برنامج إدارة المخاطر، وضمان تحديد جميع المخاطر الممكنة

 الغرض نجد:

                                  
 .32 ، ص2012 ، الطبعة الأولى، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عمان،طرإدارة المخاشقيري نوري موسى،  1
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 .ةاستقصاءات تحميل المخاطر -

 .عمميات خرائط تدفق ال -

 .تحميل القوائم المالية -

 .السجلبت والوثائق الأخرى -

 .1عمميات معاينة معاملبت المصرف والمقابلبت الشخصية -

يقصد بتحميل المخاطر تجزئتيا بغية فيميا وقياسيا وتقديم معمومات لتسييل عممية تحميل المخاطر:  -3
يتضمن ىذا التحميل تحديدا دقيقا لمصادر الخطر تقييميا، وذلك من خلبل معايير احتمال محددة مسبقا، و 

 .2المسببة لممخاطر ودرجة المجازفة الموجودة

عمى إدارة المخاطر تقييم ىذه الأخطار التي تم اكتشافيا وتحديدىا، ويقصد بتقييم الخطر تقييم المخاطر: -4
ذات الأثر الجسيم، حيث قياس احتمال وقوع خسارة معينة، ويتطمب ىذا التقييم إعطاء أولويات للؤخطار 

 .3أخطار جسيمة، أخطار متوسطة، أخطار قميمةم تبويب الأخطار إلى مجموعات مثل :يت

بعدما يتم تقييم المخاطر يقوم المصرف الوسيمة المناسبة لمواجية الخطر:  تحديد البدائل واختيار -5
 تقنية التي تتناسب مع إمكاناتوال بدراسة البدائل الممكنة لمتعامل مع المخاطر التي يتعرض ليا، واختيار

 لمتعامل مع المخاطر نعتمد عمى عنصر وطبيعة مخاطره، ومن أجل دراسة البدائل وتحديد أفضل أسموب
يتم من خلبل تحديد أسبقيات معقولة في التعامل مع عممية التعرض لمخسارة، حيث يحتاج  الذي ،التنبؤ

التنبؤ بتكرار الخسارة وشدتيا التي يمكن توقعيا، التنبؤ  منيا: أنواع من التنبؤات ثلبثالمصرف إلى 
 .4التنبؤ بتكاليف طرق التعامل مع المخاطرو بالآثار المحتممة 

                                  
 .132، 131 شوقي بورقبة وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص ص 1

 .132 نفس المرجع، ص 2

 .32شقيري نوري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  3

 . 134شوقي بورقبة وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص  4
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بعد دراسة الطرق المختمفة لإدارة المخاطر  تنفيذ القرار أو معالجة المخاطر في المصارف الإسلامية: -6
القرار المتخذ فإذا  تنفيذالمخاطر، فإنو بعد ذلك يتم واختيار الطريقة المناسبة التي يستقر عمييا مدير 

والتصميم اية والمنع(، فإنو يجب التخطيط لرأي عمى اختيار وسائل التحكم في الخطر )وسائل الوققر ااست
وتنفيذىا بدرجة عالية من الدقة، أما إذا استقر الرأي عمى نقل  امج الوقاية والحد من وقوع الخطرلبر 

بما يكفل سسة واختيار الطرف آخر فإنو يجب دراسة جميع الظروف المحيطة بالمؤ المخاطر إلى طرف 
 .1بأقل تكمفة ممكنة الحصول عمى أفضل تغطية ممكنة

برنامج إدارة المخاطر إلى المراجعة والتقييم الدوري  يحتاج في المصارف الإسلامية: التقييم والمراجعة -7
نتيجة لاحتمال ظيور مخاطر جديدة والرغبة في تغطية أو اكتشاف الأخطاء في النظام الحالي بيدف 

 .2تصحيحيا في الوقت المناسب قبل أن تصبح مكمفة

ديد الأساليب إن ىذه المرحمة تضمن لممصرف الإسلبمي اكتشاف تعثر العميل وبالتالي تقوم بتح
وتمنح ميمة لممدين فيي من جية لا تستطيع فرض غرامة التأخير،  ،المناسبة لمتعامل مع مستوى التعثر

 .3المعسر من جية أخرى

 يمكن توضيح مراحل إدارة المخاطر في المصارف الإسلبمية في الشكل التالي:و     

 

 

 

 

 

                                  
 .62 ، ص2009، دار اليازوري العممية لمنشر، الأردن، إدارة الخطر والتأمينالسيفو، عيد أحمد أبو بكر، وليد اسماعيل  1

 .63 ، صنفس المرجع 2

 .136 شوقي بورقبة وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص 3



www.manaraa.com

 إدارة المخاطر الائتمانية                                                                                     :فصل الثانيال
 

45 
 

 مراحل إدارة المخاطر :33الشكل رقم 

 

 .إعداد الطالبة منالمصدر:     

 صرفيةملا : أساليب التعامل مع المخاطرثانيا

، ويمكن يوجد الكثير من الأساليب التي تعتمدىا المصارف في تعامميا مع المخاطر التي تواجييا
 يمي:تمخيصيا فيما 

وينشأ ذلك نتيجة عدم الرغبة في  ،يرفض الفرد أو المؤسسة أحيانا قبول خطر معين تجنب المخاطر: -1
 .1معين وتفضيل أخر أقل خطورة ادخاريمواجية خسارة معينة، مثل تجنب الاستثمار في وعاء 

يختار المصرف ىذه التقنية في حالة قبولو لتحمل الخطر ولكن أثر المخاطر(:  تقميل المخاطر)تخفيف -2
ابير لمتقميل من حجم والتد الإجراءاتذ كافة بحيث يقوم باتخا ،ي أن المصرف محايد، أفي حدود معينة

                                  
    ، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، دور اليندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صيغ التمويل الإسلاميمختار بونقاب،  1

 .47 ، ص 2016، الجزائر،05العدد 

 تحديد اليدف

التعرف عمى 
 المخاطر وتحديدىا

 تحميل المخاطر

 المخاطر تقييم
تحديد البدائل واختيار 

الوسيلة المناسبة لمواجهة 

 المخاطر

تنفيذ القرار أو 

 معالجة المخاطر

التقييم 

 والمراجعة
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ما يمكن وجعميا في أدنى مستوياتيا، كما يمكن تخفيض الخسارة قبل وقوعيا أو بعد ذلك الخسارة قدر 
 .1كطمب الضمانات عند منح الائتمان لعميل ذو مستوى مخاطر مالية

عدة لتحمميا، ويتم ذلك من خلبل يقصد بو تحويل الخسارة إلى جية خارجية تكون مست تحويل المخاطر: -3
التأمين التكافمي، أو بالتنازل عن الأصل المخاطر، وفي ىذه الحالة أيضا تكون تفضيلبت المصرف تتجو 

 .2إلى الأمان وتبتعد عن المخاطرة كأسموب التأمين التكافمي

أن يتم تجزئة  ،الخطرويقصد بسياسة أو طريقة التجزئة والتنويع كأسموب لمواجية  التجزئة والتنويع: -4
 الخطر. يع الأجزاء في وقت واحد لتحقق مسببالشيء المعرض لمخطر بشكل يضمن عدم تعرض جم

 :ومن الأمثمة العممية عمى ىذه السياسة

قيام صاحب الشيء موضوع الخطر بتوزيع الشيء إلى عدة أماكن متباعدة جغرافيا، وىو ما يطمق  -
 عميو التوزيع الجغرافي.

وتوزيعيا عمى عدة مجالات بدلا من استثمار كامل رأس حب رأس المال بتوزيع استثماراتو صاقيام  -
 المال في مجال استثماري واحد، وىو ما يطمق عميو تنويع المجالات الاستثمارية.

من دولة أو إقميم وىو ما يسمى بالتنويع الدولي  أكثرقيام صاحب رأس المال بالاستثمار في  -
 .3والإقميمي

يعتبر ىذا الأسموب الأكثر استخداما، فيو يتيح لممصرف تحديد المخاطر التي لاحتفاظ بالمخاطر: ا -5
في ىذه الحالة تكون  تفادييا أو تحويميا إلى جية أخرى،ينبغي الاحتفاظ بيا والأخرى التي يجب 

 اتوف عمى تحمل الخسارة ومدى إمكانتفضيلبت المصرف تتجو لممخاطرة، ويرجع ذلك لقدرة المصر 
 لمواجيتيا.

  

                                  
 .135 ص شوقي بورقبة وآخرون، مرجع سبق ذكره، 1

 .135 نفس المرجع، ص 2

  .28شقيري نوري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  3
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 حول المخاطر الائتمانية  أساسية المبحث الثاني: مفاىيم

تكتسب المخاطر الائتمانية في الصناعة المصرفية الإسلبمية وضعا خاصا بالمقارنة مع نظيرتيا 
 الأمر الذي جعميا أكثر عرضة ليذا النوع من المخاطر. ا،وعممي وأسسالتقميدية انطلبقا من مبادئيا 

 مصرفي مفيوم الائتمان ال الأول: المطمب

 .سيتم التطرق إلى تعريف الائتمان المصرفي الإسلبمي وأىميتو

 تعريف الائتمان المصرفي الإسلامي أولا:

 :ىناك عدة تعاريف للبئتمان المصرفي نذكر منيا

خدامو في غرض ة الصفة لاستإتاحة مبمغ معين أو سمعة محدد في الثقة التي يولييا المصرف لعميمو -
 .1خلبل فترة معينة عمى أن يتم سداد قيمتو )المبمغ/ السمعة( وفقا لشروط متفق عمييا سمفامحدد 

ويرتبط بالعقد والزمن ويتلبزم  ،يقوم الائتمان والتمويل المصرفي في جوىره وبحكم طبيعتو عمى الثقة  -
بالضمانات الحقيقية التي تكفل  ويتحصن ،يأتمن يتعرض لمخاطر السدادفمن  ،ضمنيا مع المخاطر

 .2السداد التمقائي

 .يل وىي تدل عمى الثقة وليس القرضمرتبطة بالتأج ائتمانمن خلبل ما سبق نلبحظ بأن كممة    

 يشمل الائتمان عمى العناصر التالية:و 

 .ىو الممول )الدائن( مانح الائتمان:-

 .المدين( -)العميل ىو الشخص الموثوق فيو، أو متمقي الائتمان المؤتمن: -

 .تتمثل في السمع والخدمات والنقود قيمة الائتمان: -

                                  
 .170، 169 شوقي بورقبة وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص ص 1

، الطبعة الأولى، المكتب الجامعي ارة المخاطر التعثر المصرفي من وجيتي النظر المصرفية والقانونيةإدعبد الحميد الشواربي،  2
 .534 ، ص2007الحديث، الاسكندرية،
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 ىي الفترة التي يمنحيا مانح الائتمان لممؤتمن لتسديد قيمة الائتمان. فترة الائتمان: -

، وىو مرتبط ناتج عن تمويل إسلبمي ،كما نلبحظ أن الائتمان في المصارف الإسلبمية ىو دين بالذمة
 عمى عكس البنوك التقميدية التي تقوم عمى المتاجرة بالنقود. ،لتمويل بصيغ البيوع وغيرىا()ابنشاط حقيقي 

 ثانيا: أىمية الائتمان المصرفي الإسلامي

 :1 في جوانب كثيرة منيا تبرز أىمية الائتمان المصرفي الإسلبمي

يوفر الائتمان السمع والخدمات التي يحتاجيا العميل لتمويل مختمف احتياجاتو،  بالنسبة لمعميل: -1
كما يتيح فرصة الاستفادة من انخفاض أسعار السمع الإنتاجية  والاستثمارية، سواء الاستيلبكية أو 

 والخدمات في حالة توقع ارتفاعيا مستقبلب، وذلك من خلبل التمويل بالسمم.

ناتجا عن توظيف حقيقي للؤموال كما ا للئيرادات، يعتبر مصدرا رئيسي لممصرف الإسلامي: بالنسبة -2
 يبرز دور المصارف الإسلبمية في تمويل البنية الأساسية لممجتمع.

يعتبر الائتمان ميما لتنمية الاقتصاد الوطني، لأن توفير الأموال يدير عجمة  بالنسبة للاقتصاد: -3
ر النشاط الاقتصادي بمختمف اوالدخل الوطني وازدى الإنتاجيزيد من طاقة الاقتصاد ويؤمن العمالة و 

 مجالاتو.

 المطمب الثاني: مفيوم مخاطر الائتمان

 .إلى تعريف مخاطر الائتمان وأسبابيا في المؤسسات المالية الإسلبميةفي ىذا المطمب سيتم التطرق 

 أولا: تعريف مخاطر الائتمان

 متعمقة بمخاطر الائتمان في المؤسسات المالية الإسلبمية أىميا:ىناك العديد من التعاريف ال

المخاطر التي ترتبط بمدى وفاء الطرف الآخر )المقابل( " :تعرف المخاطر الائتمانية عمى أنيا -
 .2"بالجودة المطموبة و بالتزاماتو المتفق عمييا في العقد وفي الموعد المحدد

                                  
، رسالة ماجستير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلاميةىاجر زرارقي،  1

 .109 ،108، ص ص 2011/2012فرحات عباس ، سطيف، جامعة 

، الطبعة الأولى، دار صفاء، )آليات تطوير عممياتيا( الخدمات في المصارف الإسلاميةعبد الله ابراىيم نزال، محمود حسين الوادي،  2
 .236 ، ص2010الأردن، 
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حيث  ،صول واحتمالات العجز عن السدادالتي ترتبط بجودة الأالمخاطر " :كما تعرف أيضا عمى أنيا -
 .1"ىناك صعوبة كبيرة تواجو عممية تقييم نوعية الأصول بسبب ندرة المعمومات المتاحة

تأخره عن  والعميل أاحتمالية التعرض لخسارة ناتجة عن عدم سداد "بمخاطر الائتمان  كذلك يقصد -
 .2"سداد الالتزامات المالية

 ل ما سبق نلبحظ أن المخاطر الائتمانية تتميز بمجموعة من الخصائص نذكر منيا:من خلب

 كز عمى ركني الخسارة والمستقبل.تر تالمخاطر الائتمانية ىي نوع من أنواع المخاطر  -

 المخاطر الائتمانية ىي خسارة محتممة يتضرر من جراءىا البنك ولا يواجييا المدين. -

 .الائتمانية ىو المدين المخاطرسبب الرئيسي وراء ال -

 .3لا تقتصر المخاطر الائتمانية عمى نوع معين من الائتمان -

)عقد السمم أو عقد ما  يرتبط عدم الوفاء إما بالتأخير أو عدم السداد أو عدم تسميم أو تسمم موجود -
 .الاستصناع الموازي(

 :4يمي تعتمد قيمة مخاطر الائتمان عمى ما

 .مبمغ الائتمان -

 .احتمال عدم الوفاء )احتمال وقوع خسارة مالية( -

 خسارة كمية أو خسارة جزئية.أن تكون إذ يمكن  ،نسبة وقوع الخسارة )نسبة الاسترداد( -

 

                                  
 .91، ص 1999 ، الدار الجامعية، الإسكندرية،والمخاطر(تقييم أداء البنوك التجارية )تحميل العائد طارق عبد العال حماد،  1

 .07، ص  2006 ، الطبعة الأولى، دار الفاروق لمنشر والتوزيع، مصر،تحديد مخاطر الائتمانبرايان كويل،  2

، ص 2004 الأردن، (، الطبعة الأولى، الوراق،)استراتيجية تعبئة الودائع وتقديم الائتمان إدارة المصارفحمزة محمود الزبيدي،  3
 .211 ،210ص

 .184 شوقي بورقبة، وآخرون ، مرجع سبق ذكره، ص 4



www.manaraa.com

 إدارة المخاطر الائتمانية                                                                                     :فصل الثانيال
 

44 
 

 ثانيا: أسباب المخاطر الائتمانية في المؤسسات المالية الإسلامية

 لممخاطر الائتمانية إلى: يعود سبب تعرض المؤسسات المالية الإسلبمية

 :1: وتتمثل فيما يميالأسباب المتعمقة بالعميل -1

 .يتو لاستمرار التعامل مع البنكالسمعة الشخصية وفقد العميل لأىم -

 تدىور المركز المالي لمعميل. -

 الفنية والإدارية لمعميل في إدارة نشاطو الممول. تراجع الكفاءة -

 .نتيجة لخمل في سياسات وأساليب الإنتاج الإنتاجيةتراجع المقدرة  -

 .طبيعة الضمانات التي يقدميا العميل  -

 .تقديم العميل معمومات خاطئة لمبنك عن عمد -

 .خارجة عن قدرتو إفلبس العميل إما لأسباب ذاتية أو -

المصرف ولكنو حيث يكون في ىذه الحالة قادرا عمى سداد مستحقات  ،إلى مماطمة العميل إضافة -
 عن الوفاء بديونو، وىذا ما يطمق عميو بمخاطر المماطمة.يمتنع 

 :2فيما يمي: وتتمثل الأسباب المتعمقة بالبنك مانح الائتمان -2

 .الرقابية والإجراءاتضعف نظم العمل الداخمية   -

 .قصور أجيزة المتابعة  -

 .بعمميا عمى خير وجومن القيام التي تتمتع بالكفاءة التي تمكنيا الخبرات المتخصصة و عدم توافر  -

جيدة بين الإدارات المختمفة داخل البنك والمتداخمة في صناعة وتنفيذ ومتابعة عدم توافر قنوات اتصال  -
 الائتمان الذي تم منحو لمعملبء.

                                  
، 2009 ، الطبعة الأولى، المكتبة العصرية، مصر،، أسس التمويل المصرفي الإسلامي )بين المخاطرة والسيطرة(محمد محمود المكاوي 1

 .357، 356 ص ص

سكندرية، ، الطبعة الثانية، مطابع المستقبل، الإر الإستراتيجية الشاممة لمبنكصناعة قرارات الائتمان والتمويل في إطاأحمد غنيم،  2
 .73 ، ص1999
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 المطمب الثالث: مخاطر الائتمان في أدوات التمويل الإسلامي 

معظم صيغ التمويل التي تعمل بيا، وفيما تواجو المؤسسات المالية الإسلبمية مخاطر الائتمان في 
 .يمي تفصيل لأىم المخاطر الائتمانية المتضمنة في عقود التمويل الإسلبمية

 أولا: مخاطر الائتمان في المرابحة بأنواعيا

زم بمرحمتين تختمف خلبليا طبيعة المخاطر لمرابحة العادية والمرابحة مع الوعد غير الممتمر ا
 :1المتضمنة في العقد

لمؤسسة المالية وفييا تتعرض ا :مرحمة امتلاك المؤسسة المالية الإسلامية للأصل المرحمة الأولى: -
وحتى ، غيرىا، ومن أمثمتيا مخاطر تقمبات أسعار الأصول، تمف الأصل....لمخاطر السوق دون 

 مخاطر الصرف إذا كانت المرابحة عمى سمع دولية.

عندما تنتقل ممكية الأصل لمعميل، تنشأ بينو وبين  :إلى العميلالمرحمة الثانية: انتقال ممكية الأصل  -
المؤسسة المالية الإسلبمية علبقة دائن ومدين وىنا تتعرض المؤسسة الإسلبمية لمخاطر الائتمان أي 

 مخاطر عجز العميل عن السداد.

لآمر بالشراء التي يكون فييا الوعد ممزما، فإن مخاطر الائتمان تقل إلى حد ما، ومع أما في المرابحة ل
في حالة عدم وفاء الآمر بالشراء في  ،تعامل معوذلك تتعرض المؤسسة المالية الإسلبمية لمخاطر الطرف الم

بيع الأصل لطرف ثالث غالبا ما يكون بسعر مما يضطر المؤسسة ل المرابحة بالتزاماتو بموجب وعد الشراء،
بيع أقل من سعر الشراء، إذ تمر المرابحة مع الوعد الممزم بالشراء بمرحمتين، وتختمف طبيعة المخاطر فييما 

 :2دية والمرابحة مع الوعد غير الممزم عمى النحو التاليعن المرابحة العا

 

                                  
دارة المخاطر بالمؤسسات المالية الإسلاميةعبد الكريم قندور،  1 ، أطروحة دكتوراه، كمية العموم الإقتصادية، جامعة حسيبة بن التحوط وا 

 .132، 131، ص ص 2011/2012ا لشمف،  بوعمي،

 .132 نفس المرجع، ص  2
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 ،وىنا لا توجد أي مخاطر تذكر: شراء الأصل أو السمعة بناء عمى طمب العميلالمرحمة الأولى:   -
 ،لأن مخاطر السوق نتيجة تممك المؤسسة المالية الإسلبمية للؤصل سيتم تحويميا مباشرة لمعميل

 باعتبار وجود وعد يمزمو بشراء الأصل.

 ،ةيوتصبح العلبقة بين المؤسسة المالية والعميل علبقة دائن :تسميم الأصل لمعميلالمرحمة الثانية:  -
 وىنا تنشأ مخاطر الائتمان، بالإضافة لمخاطر التشغيل.

 ثانيا: مخاطر الائتمان في السمم والسمم الموازي

سبب الأحداث الخارجية، ب والمؤسسة المالية لممخاطر الائتمانية، إذ أنعند القيام بعقد السمم، تتعرض 
قد يعجز البائع عن تسميم السمع في تاريخ التسميم المحدد في عقد السمم الأصمي، وفي مثل ىذه الحالة قد 

 .1تمانيةعن التسميم يعد مخاطر ائطرف الآخر الز تحدث بعض الخسائر لممؤسسة المالية، فعج

عدم تسميم العميل لمسمعة لا يعفي المؤسسة ، ىو أن ن حدة مخاطر الائتمانأن يزيد مومما يمكن 
وىذا ما  ،بموجب عقد السمم )السمم الموازي( ،بتسميم السمعة لمطرف الآخر التزاماتياالمالية الإسلبمية من 

ر المتفق يعرضيا لخسارة محتممة إذا حصمت عمى السمعة من مكان آخر، قد يكون بسعر أكبر من السع
 .2عميو في السمم الأصمي

 والاستصناع الموازي  الإستصناعمخاطر الائتمان في  ثالثا:

 :3وذلك كما يمي بمرحمتين بعد إبرام العقد الإستصناعيمر عقد 

 عقد استصناع بدون استصناع موازي :الأولىالحالة -1

 :ويمر بالمراحل التالية   

                                  
، الطبعة الأولى، دار الفكر، إدارة المخاطر المالية في أعمال الصيرفة والتمويل الإسلاميأكيديس لوانيس، ترجمة عبير قوزان العبادي،  1

  .102 ، ص2015الأردن، 

دارة المخاطر بالمؤسسات المالية الإسلامية، زعبد الكريم قندو  2  .132 ، مرجع سبق ذكره، صالتحوط وا 

خلال  مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية رأس المال لممصارف الإسلامية منموسى عمر مبارك أبو محيميد،  3
، ص 2007/2008تخصص المصارف الإسلبمية، الأكاديمية العربية لمعموم المالية المصرفية،  ،، أطروحة دكتوراه2 معيار بازل

100. 
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وخلبل ىذه المدة يتعرض المصرف لاحتمالية تغير أسعار  از الأصل المطموب:إنج المرحمة الأولى: -
 المواد الخام الداخمة في عممية صناعة أو بناء الأصل المطموب، وىذه تمثل مخاطر السوق.

، وقد يمتنع عن دفع ما يترتب عميو المصرف، وبالتالي تسميم الأصل لطالب الأصل المرحمة الثانية: -
 سيتعرض المصرف لمخاطر الائتمان.

 : عقد استصناع مع عقد استصناع موازيالثانية الحالة -2

وفي ىذه الحالة سيقوم المصرف بعد إبرام عقد الاستصناع بعقد اتفاق آخر مع طرف آخر لصناعة 
الأصل المطموب بموجب عقد استصناع موازي وبنفس المواصفات، أي أنو قام بتثبيت تكمفة صناعة الأصل 

لك فإن مخاطر التغير في أسعار المواد المستخدمة في التصنيع ليست المطموب مع تثبيت سعر بيعو، ولذ
موب من قبل البائع في عقد من مسؤولية المصرف، إلا أنو يبقى عرضة لمخاطر عدم تسميم الأصل المط

الاستصناع الموازي حسب الشروط والمواصفات المطموبة وىذا يعد ضمن مخاطر الائتمان، بالإضافة إلى 
 قدرة طالب الأصل عمى تسديد الدفعات المطموبة منو، وبالتالي التعرض لمخاطر الائتمان. أن ىناك احتمال

 ة بالتمميكيالمنتي والإجارة الإجارةرابعا: مخاطر الائتمان في 

لمدة معمومة  والإباحةإليو عقد لازم عمى منفعة مقصودة قابمة لمبدل  الإشارةكما سبق  الإجارةعقد 
جارة  ما ،ذاتيا الإجارةحسب نوع  الإجارةخاطر الائتمانية في بعوض معموم، وتختمف الم بين إجارة تشغيمية وا 

 تمميكية، وكذلك حسب مراحميا وفيما يمي تفصيل ذلك:

 المنتيية بالتمميك  والإجارةالتشغيمية  الإجارةمان في مخاطر الائت -1

 : الإجارة التشغيمية1-1

التشغيمية في المخاطر التي يتعرض ليا المؤجر )مؤجر الأصل(  الإجارةتتمثل مخاطر الائتمان في 
والمخاطر السوقية أو التعثر عن الدفع بسبب  نتيجة تعثر العميل المستأجر بالدفع بسبب مخاطر الأعمال

 .1سوء نية المستأجر

 

 

                                  
 .113 مة عبير فوزان العبادي، مرجع سبق ذكره، صأكيديس لوانيس، ترج  1
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 المنتيية بالتمميك الإجارة: 1-2

المنتيية بالتمميك لمخاطر الائتمان بمجرد يتعرض المؤجر )المؤسسة المالية الإسلبمية( في الإجارة 
توقيع عقد التأجير، وتتمثل في احتمالية إخفاق المستأجر في سداد مدفوعات الإجارة )الأقساط الايجارية 

 .1والرأسمالية( التي عميو

 مخاطر الائتمان في الإجارة حسب مراحميا -2

 :2المصاحبة ليا بعدة مراحل، تختمف خلبليا طبيعة المخاطر الإجارةيمر عقد 

قيام المؤسسة المالية الإسلبمية باعتبارىا مؤجرا بشراء وتممك أصول ثابتة محددة بمعرفة  2-1
عن تقمبات أسعار الأصول الممموكة  أساسا العميل)المستأجر(، وىنا توجد مخاطر سوقية ناتجة

 لممؤسسة لغرض تأجيرىا.

للبنتفاع بو  متوسط أو طويل الأجل وتسميمو لود تقوم المؤسسة المالية بتأجير الأصل بعق 2-2
واستخدامو، حيث تحتسب الدفعات الايجارية عمى فترة التعاقد مضافا إليو ربحا معموما، وتظير 

 .يةر الإيجامخاطر ائتمانية ناتجة عن إمكانية تخمف المستأجر )العميل( عن سداد الدفعات 

 خامسا: مخاطر الائتمان في المضاربة

ن كون الأموال التي تدفعيا المؤسسة المالية إلى عميميا في عقد المضاربة لا تعتبر ديونا عمى الرغم م
يف المخاطر ويتم تصن ،تكون أكبر من بقية العقود ا، إلا أنيا تتضمن مخاطر ائتمانية كبيرة ربمذمتيافي 

المضارب أو قد تكون  كون الطرفبناء عمى نشاط العقد ودور المؤسسة المالية فيو، فيي قد ت بيا المتعمقة
 المال. رب

 :3يمي اطر الائتمان في عقد المضاربة فيماوتظير مخ   

المضارب بدفع حصة متفق عمييا من الأرباح  التزام )الطرف الآخر(عدم المخاطر الناشئة عن  -
لممؤسسة المالية الإسلبمية بصفتيا رب المال عند استحقاق دفعيا، ويشكل عدم الوفاء بيذا الالتزام 

ىمال من جانب المضارب.  حالة سوء تصرف وا 

                                  
دارة المخاطر بالمؤسسات المالية الإسلامية عبد الكريم قندوز، 1  .136 ، مرجع سبق ذكره، صالتحوط وا 

 .137 نفس المرجع، ص 2

 .138 ، صنفس المرجع 3
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 سادسا: مخاطر الائتمان في المشاركة

، حيث تتم المشاركة في الأرباح والخسائر بين المؤسسة التمويل بالمشاركة عمى مبدأ الغنم بالغرميقوم 

 .1المتفق عمييا، فيي عممية محفوفة بالمخاطرصة المالية والطرف الآخر، طبقا لمح

 :2لية في ىذه الصيغة ىيامانية التي تتعرض ليا المؤسسة الموالمخاطر الائت

عدم قدرة أو رغبة الشريك بالدفع لنصيب المؤسسة المالية عند حمول أجمو، وقد تنشأ ىذه المشكمة  -
الحقيقية لمنشآت وك المعمومات الكافية عن الأرباح نتيجة تباين المعمومات عندما لا يكون لدى البن

 تمويميا.الأعمال التي جاء 

 سابعا: مخاطر الائتمان في الصكوك الإسلامية 

والديون والأعيان والمنافع، أو قود أصولا تحتوي عمى خميط من الن تمثل الصكوك الإسلبمية باعتبارىا
إصدارىا القائمة عمى صيغ التمويل الإسلبمية السابق ذكرىا، ليات بعض ىذه المكونات منفردة، ونظرا لآ

 لمخاطر الائتمان ومخاطر السوق. وبالتالي فيي عرضة

سبب تعرض الصكوك لمخاطر الائتمان إلى عدم وفاء العميل بالتزاماتو التعاقدية كاممة يمكن إرجاع 
وفي مواعيدىا، ومصدر ىذه المخاطر قد تكون نتيجة سوء اختيار العميل، سواء بعدم وفائو بالتزامات العمل 

المغارسة والاستصناع، أو و  والمساقاة عةالمشاركة والمضاربة والمزار المسند إليو بالنسبة لاستثمارات صكوك 
في استثمارات  -في حالة اعتبار الوعد غير ممزم -السمعة المشتراة ورجوعو عن وعده استلبمعدم رغبتو في 

أو تأخير في استثمارات صكوك الاستصناع ، أو عدم رغبتو في استلبم السمعة المستصنعة صكوك المرابحة،
، أو عدم الالتزام رات صكوك المرابحة وصكوك الإجارةعدم سداد ما عميو من التزامات بالنسبة لاستثماأو 

 بتوريد السمع المتفق عمييا وصفا وزمانا بالنسبة لاستثمارات صكوك السمم.

                                  
قدمة ضمن فعاليات  المؤتمر الدولي م، مداخمة إدارة المخاطر في المصارف الإسلاميةغالب عوض الرفاعي، فيصل صادق عارضة،  1

 .13، ص 2007 أفريل، 18- 16، الأردن، يومي إدارة المعارف واقتصاد المعرفةالسابع حول 

 .102موسى عمر مبارك أبو محيميد، مرجع سبق ذكره، ص  2
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فيذه المخاطر ترجع إلى عدم كفاءة العميل أو إلى سوء سمعتو وعدم رغبتو السداد، أو إلى عدم قدرتو 
معميل، ويؤثر مى عاتق المنشأة مصدرة الصكوك والمانحة الائتمان لعمى السداد، وىذا كمو يقع في الأساس ع

 .1سمبا عمى عوائدىا

 الثالث: استخدامات اليندسة المالية الإسلامية في إدارة المخاطر الائتمانية لمبحثا

التي تعيق عمميا وتحد من  عددا من التحديات المالية الإسلبمية خلبل نشاطياتواجو المؤسسات 
 إمكانية تطويرىا، ومن ىذه التحديات إدارة المخاطر الائتمانية، ويمكن لميندسة المالية الإسلبمية أن تساىم

 من آثارىا. في مواجية ىذه التحديات والتخفيف

 المطمب الأول: التقنيات الأساسية لمحد من مخاطر الائتمان

والأساليب التي تستخدم المؤسسات المالية من دون  الأدواتيقصد بالتقنيات الأساسية لمتحوط مجموع 
 :تمييز من أجل التحوط ضد مخاطر الائتمان التي تواجييا وىي تشمل بشكل رئيسي

 التنويع إستراتيجيةأولا: 

ىداف الاستمرار والمنافسة حيث يضمن تحقيق أ، يعتبر التنويع أىم وسيمة لمواجية المخاطر الائتمانية
 الاستثمار قصيرة وطويمة المدى، وتنويع صيغ التمويل. إستراتيجيةوذلك عن طريق  ،لممصارف الإسلبمية

يتم التنويع إما بشكل مرتبط بطبيعة نشاط المصرف أو شكل غير مرتبط بنشاطو، حيث يكون التنويع 
ة إما عمى أساس القطاعات، حيث يمكنيا تقميل المرتبط بالنشاط المصرفي في تنويع محفظتيا الائتماني

المخاطر من خلبل منع تركز الائتمان عمى قطاع واحد أو عمى مجموعة معينة من العملبء أو عمى أساس 
ن م أو تنويع عمى أساس الآجال والربحيةتنويع المناطق الجغرافية، وذلك بفتح فروع في مختمف المناطق 

أو توزيع سمطات القرار بمنح الائتمان لمستويات  تمويل الإسلبمية المختمفةالخلبل الاستغلبل الأمثل لصيغ 
 .2المخاطر مختمفة

                                  
دارة المخاطر بالمؤسسات المالية الإسلاميةعبد الكريم قندوز،  1  .139 ذكره، ص، مرجع سبق التحوط وا 

 .227، 226شوقي بورقبة وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص ص  2
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 ثانيا: تكوين مخصصات لمواجية المخاطر المحتممة

تقوم المصارف الإسلبمية باقتطاع نسبة كافية من الأرباح لتدعيم مركزىا المالي ومواجية المخاطر 
يف آجال استحقاقات احتياجاتيا من السيولة وتصن حيث تقوم بدراسةالمحتممة بما فييا مخاطر الائتمان ب

 .1بالإضافة إلى دراسة معايير التنبؤ بالمخاطر الائتمانية والإيداعودائعيا ودراسة مواسم السحب 

 : الضمانات والرىنثالثا

الخسائر وتعثر الديون في الصناعة المالية بشكل  نات من أىم وسائل الحماية لمقابمةتعتبر الضما
يز الرىن الذي يمثل ، لأن الشريعة الإسلبمية تجالضمان لحماية التمويل الإسلبميةعام، وتستخدم البنوك 

ويمكن أن تأخذ ىذه الضمانات أو الرىون شكل أصول عينية أو الذىب و  ،أعيانا تقدم ضمانا لالتزام آجل
وىذا ما يحقق  ،خرى الثمينة والأسيم للبستفادة منيا عند عجز المدين عن الوفاءات الأيالفضة والمقتن
 .2ير الحصول عمى ما يحتاج إليو من تمويلئن عمى أموالو كما يحقق لممدين تيساطمئنان الدا

 رابعا: الكفالة

عة، ة بنفس أو دين أو عين وىي مشرو ونقصد بالكفالة ضم ذمة الكفيل إلى ذمة الأصيل في المطالب
تساعد الكفالات والضمانات في تحسين جودة الائتمان والمصارف التي لدييا متعاممين بمقدورىم تقديم و 

المتطمبات الرقابية لرأس المال بموجب  لإعفاءاتكفالات جيدة والوفاء بمتطمبات أخرى يمكنيا أن تتأىل 
 .3اتفاقية بازل

 خامسا: التأمين التكافمي

التعاوني، يشترك فيو مديني المصرف الإسلبمي )يتعاونون( بحيث يدفع ىو أحد أنواع التأمين 
من توفى منيم أو المشترك نسبة معينة من دينو لمصندوق عمى سبيل التبرع، عمى أن يتم تسديد دين من ي

تعرض لخطر معين يعجز معو عن التسديد لمبنك الإسلبمي، ويعتبر المشترك متبرعا لمصندوق بالمبمغ الذي 
 .4لمصندوق المطالبة باسترداد أي مبمغ دفعو ولا يجوز لويدفعو 

                                  
 .227 نفس المرجع، ص 1

 .266 عبد الناصر براني أبو شيد، مرجع سبق ذكره، ص 2

 .267 نفس المرجع ، ص 3

 .258 حسين محمد سمحان، مرجع سبق ذكره، ص 4
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 المطمب الثاني: إدارة المخاطر الائتمانية في أدوات التمويل الإسلامي

نتيجة استخدام تقنيات أخرى تعتبر  تنطوي كل عقود التمويل الإسلبمي عمى مخاطر ائتمانية، ويمكن
 عمى حدة.لإدارة مخاطر كل عقد لميندسة المالية الإسلبمية 

 إدارة مخاطر الائتمان في المرابحةأولا: 

يمكن معالجة المخاطر الائتمانية في عقود التمويل الإسلبمي ومنيا المرابحة من خلبل استخدام بعض 
 :1التقنيات نذكر منيا التالي

 ينبغي أن تطمب المؤسسة من العميل ضمانات مشروعة في عقد بيع المرابحة للآمر بالشراء ومن ذلك -
حصول المؤسسة عمى كفالة طرف ثالث، أو رىن الوديعة الاستثمارية لمعميل أو رىن أي مال منقول 

الرىن تدريجيا  حيازة، أو مع الحيازة لمسمعة وفك أو عقار أو رىن سمعة محل العقد ائتمانيا رسميا دون
 حسب نسبة السداد.

سداد الثمن مع الحصول عمى تفويض إرجاء تسجيل السمعة باسم العميل المشتري لغرض ضمان  يجوز -
 من العميل لممؤسسة ببيع السمعة إذا تأخر عن سداد الثمن.

يجوز لممؤسسة أن تتنازل عن جزء من الثمن عند تعجيل المشتري سداد التزاماتو إذا لم يكن بشرط  -
 متفق عميو في العقد.

 إدارة مخاطر الائتمان في السممثانيا: 

ن السمم ينتيي إلى دين )سمعي( في ذمة المؤسسة المالية، فإن أىم مخاطر تواجيو ىي مخاطر لأ
 :2ىناك الشيادة والكتابة ابتداء ويمكن تعزيزىا بمجموعة من الأساليب التحوطية نذكر منيا ولإدارتياالائتمان، 

مسمم من المسمم إليو رىنا ذىب جميور العمماء إلى جواز أن يأخذ ال :لسمم بالرىن والكفالةتوثيق ا -1
أو أن يشترط عميو كفيلب يضمن أداء ما عميو من دين السمم، وىو الرأي الذي اعتمده ا السمم في دين

                                  
متاح عمى  ط ضد مخاطر الائتمان في التمويل الإسلامي،استعراض لأىم الأفكار الواردة حول التحو عبد الكريم قندوز،  1

  https://www.researchgat.net, consulté le 01/04/2018 – 12 :00h                                     :             الموقع

 .نفس المرجع السابق 2
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يجوز توثيق المسمم  وجاء فيو" 2002أيار  16و 11يومي  المجمس الشرعي المنعقد في المدينة المنورة
 ."المشروعةفيو بالرىن أو الكفالة، أو غيرىا من وسائل التوثيق 

يجوز لممسمم )المشتري( مبادلة المسمم فيو بشيء آخر غير النقد بعد حمول  استبدال المسمم فيو: -2
بشرط أن غير جنسو، وذلك كان الاستبدال بجنسو أو من  سواءذلك في العقد  اشتراطالأجل دون 
 جواز الاستبدال في حد ذاتو ضمانة صالحا لأن يجعل مسمما فيو برأس مال السمم، ويعتبريكون البدل 

 من ضمانات التعامل بالسمم.

في طن من الأرز عمى وصورتو تسميم المسمم فيو عمى دفعات، ومثال ذلك من أسمم سط: السمم المق -3
 أن يسممو كل شير قنطارا، ويرى الجميور عمى جوازه قياسا عمى بيع التقسيط.

 اعالإستصنإدارة مخاطر الائتمان في ثالثا: 

، وقد اجتيدت المؤسسات المالية الإسلبمية عمى ةلياعمى مخاطر ائتمانية ع الإستصناعينطوي عقد 
 :ه المخاطر، ومن بين أىم الطرق ىوتقميل ىذ

ن حيث دراسة سموكو الائتماني في معاملبتو السابقة، أو الجدارة الائتمانية لمعميل سواء م التأكد من -
مدى التزامو بأحكام وتوجييات الدين التي تشدد عمى ضرورة الالتزام بالديون في مواعيدىا وتحد من 

 .1عواقب المماطمة

ومن الأساليب التي تستخدميا بعض مؤسسات التمويل الإسلبمي في العقدين إيجاد علبقة بين  -
عقد الاستصناع الأصمي والصانع في عقد الاستصناع الموازي، بحيث تكون علبقة المستصنع في 

 متبادلة، مكونة من إشراف ومتابعة من الطرفين بالإضافة إلى وجود كفالة تضامنية بينيما.

 إدارة  المخاطر الائتمانية في الأدوات المالية الإسلامية القائمة عمى المشاركة في الأرباحرابعا: 

مخاطر الائتمان في عقود المشاركة والمضاربة، لعل من  لإدارةيات عديدة يمكن استخداميا ىناك تقن
والذي يعتبر كأحد التقنيات التي تعتمد عمى عقود المعاوضات من أجل تحقيق  التحوط التعاقدي أىميا

 :2غرض حماية المال وفيما يمي بعض استخداماتو

                                  
             الأزمة المالية  الممتقى العممي الدولي حول، مداخمة ضمن إدارة المخاطر في مصارف المشاركةنوال بن عمارة،  1

 .10 ص ،2009، أكتوبر 21-20 جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي، مة العالميةكو والح  والاقتصادية الدولية

 .143 ، مرجع سبق ذكره، صالتحوط في التمويل الإسلاميالسويمم،  سامي بن ابراىيم 2
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يحيد مخاطر رأس المال  أن ،لمؤسسة المالية الإسلبمية مثلب()ا يمكن لمممول البيع الآجل لطرف ثالث: -1
فإذا قدم المصرف مثلب التمويل بالمضاربة لممؤسسة  ،كميا أو جزئيا من خلبل البيع الآجل لطرف ثالث

)شركة تأمين  أن يبيع نسبة من حصتو لطرف ثالث ، فمو حينئذأصبح بحكم العقد شريكا في موجوداتيا
في الوقت نفسو يستطيع الممول حماية رأس المال و دل قيمة رأس المال، وبذلك بثمن مؤجل يعالب( مث

 مع المؤسسة في الأرباح المتحققة، أما الطرف الثالث توالاستفادة من الجزء الذي تحتفظ بو من مشارك
فإنيا تستفيد من امتلبك حصة مشاركة دون دفع الثمن نقدا، الأىم من ذلك أن المؤسسة  مين()شركة التأ

المستفيدة من التمويل )المضارب( لا تتحمل أي مديونية من ىذا الترتيب فالتمويل بالنسبة لممؤسسة لا 
 .1يزال بالمضاربة، وىذا يعني أن ىذه الصيغة تحقق مصالح جميع الأطراف

 ودورىا في إدارة المخاطر الائتمانية المطمب الثالث: المشتقات المالية الإسلامية

بدائل شرعية لممشتقات المالية وذلك لعدم جواز استعمال  المؤسسات المالية الإسلبمية أوجدت
 المشتقات المالية التقميدية لإدارة مخاطر الائتمان، وتتمثل ىذه البدائل فيما يمي:

جل إدارة مخاطر الخطوتين في عمميات التمويل من أ تستخدم البنوك الإسلبمية عقود أولا: عقود الخطوتين:
الائتمان لصالح مستخدميو  الضامن في تسييل دورىذه العقود يقوم البنك الإسلبمي بلائتمان، وفي ظل ا

ن الضمان لا يقدم عمى أساس تجاري، فيمكن تقديمو ضمن عقد الخطوتين من خلبل مساىمة وبما أ
 .2حقيقيتر البنك الإسلبمي في عممية التمويل كمش

      وفي العقود الحالية لممرابحات يقوم البنك بدفع قيمة البضائع فورا لمموردين نيابة عن المتعاقدين    
وفي عقد الخطوتين سيكون لدى البنك عقدي مرابحة، كمورد مع المتعامل وكمشتر مع المورد الأصمي، 

 .3الأصميوفي ىذه الحالة فإن البنك لن يقوم بالدفع فورا لممورد 

                   

 

                                  
 .144 ، صنفس المرجع  1

، الطبعة الأولى، البنك الإسلبمي لمتنمية، إدارة المخاطر )تحميل قضايا في الصناعة المالية الإسلامية(الله خان، حبيب أحمد،  طارق 2
 .169 ، ص2003 جدة،

 .169 ، صنفس المرجع 3
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 : عقود الخطوتين34الشكل رقم                            

 

 

 مرابحة بين البنك والموردعقد  عقد مرابحة بين المتعامل والبنك                               
، 2003 أحمد، الطبعة الأولى، المعيد الإسلبمي لمبحوث والتدريب، جدة، طارق الله خان، حبيب المصدر:

 .169ص

 :1تحقق المزايا التالية لأنياوتستخدم البنوك الإسلبمية عقود الخطوتين 

ذا كا - تمثل ىذه الأموال  ن العقد طويل الأجل يمكن أنيمكن لعقد الخطوتين أن يكون مصدرا للؤموال، وا 
الشريحة الثانية من رأس المال البنك اعتمادا عمى المعايير التي تطبقيا لجنة بازل في ىذا النوع من 

 رأس المال.

 ستدعم عقود الخطوتين في تحسين موقف السيولة لدى البنوك الإسلبمية. -

 ل مختمفة.يدخل عقد الخطوتين المرونة في إدارة الخصوم من خلبل تقديم خصوم بآجا -

 .ضمان استرداد الأموال من المتعاممين -

 ثانيا:العربون وىامش الجدية

سموب عمميا يعتبر العربون وىامش الجدية تقنيتين قصيرتي الأجل تتشابيان إلى حد كبير في أ
 وتستخدم كلبىما لمتحوط ضد المخاطر الائتمانية بالمؤسسات المالية الإسلبمية.

 التحوط بالعربون-1

 المؤسسات المالية الإسلبمية العربون كأداة تحوط ضد مخاطرىا بما في ذلك مخاطر الائتمان، تستخدم
فإذا تم البيع يدخل العربون في سعر  حيث تأخذ المؤسسة المالية جزءا من ثمن السمعة التي تريد بيعيا،

                                  
 .170، 169 نفس المرجع ، ص ص 1

 الإسلبمي  البنك المتعامل
 الإسلبمي

 

 المورد
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بو من جراء تخمف حق ىو تعويض لمبائع عن الضرر الذي ل السمعة، أما إذا لم يتم البيع فالعربون ىنا
 المشتري عن التزاماتو.

يستخدم العربون في المرابحة والإجارة والاستصناع، أما في السمم فيو يجوز ما لم يشترط ذلك البائع، 
لا وقع في الربا  .1وا 

 كما ظيرت تطبيقات عممية العربون بقيام بعض الصناديق الإسلبمية المشتركة باستخدام العربون
 فظيا الاستثمارية.العربون كجزاء مالي( لتحصين محا)سداد جزء من الثمن حالا مع خيار فسخ العقد، وترك 

يث تقوم ىذه وقد أصبحت معروفة في الأسواق المالية الإسلبمية بصناديق الأصول المغطاة، ح
مة العائد، أما ( من الأصول المستقطبة في عمميات مرابحة قميمة المخاطر قمي%97الصناديق باستثمار)

 .2جلة أولى لشراء أسيم بتاريخ آتستخدم كعربون دفع %0.3المتبقي ىو 

 ىامش الجدية -2

وعد الممزم( وىو مبمغ من المال يدفعو للآمر بالشراء )مع اليدفع ىامش الجدية عادة في المرابحة 
زام راء السمعة في حالة الالاء( عن شالعميل لممؤسسة المالية الإسلبمية عمى أنو إن عدل )أي الواعد بالشر 

ذا لم يف ىامش الجدية بجير الضرر الذي أصاب  جبر الضرر الفعمي الذي يمحق المأمور من ىذا المبمغ، وا 
المؤسسة المالية، فمو أن يعود عمى الواعد بما تبقى من خسارة ويتحدد ىذا الضرر بالفرق بين تكمفة السمعة 

يشمل التعويض الفرصة البديمة كما لا يحق لممؤسسة المالية حجز كامل وثمن بيعيا لغير الواعد بالشراء، فلب 
مبمغ الجدية، دون مقابمة لمضرر الفعمي، وىذا المبمغ المقدم لضمان الجدية، إما أن يكون أمانة لمحفظ لذى 
 المؤسسة فلب يجوز ليا التصرف فيو، أو أن يأذن العميل لممؤسسة المالية باستثمار عمى أساس المضاربة

 .3الشرعية

 

 
                                  

 .231 ، مرجع سبق ذكره، صشوقي بورقبة وآخرون 1

 .57 صمرجع سبق ذكره، د، طارق الله خان، حبيب أحم 2

 .مرجع سبق ذكره ،استعراض لأىم الأفكار الواردة حول التحوط ضد مخاطر الائتمان في التمويل الإسلامي، عبد الكريم قندوز 3
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 ا: الخيارات الشرعيةثلثا

 الخيار ىو حق العاقد في فسخ العقد أو إمضائو وىو أنواع، خيار المجمس وخيار الشرط وخيار العيب
 .خيارات لمتحوط ضد مخاطر الائتمانوفيما يمي بعض استخدامات ال

الشرعي، كما ذكر  ىو استخدام الخيارممكنة شرعا لمتحوط ضد مخاطر النكول لعل من أىم الطرق ال
رجل قال لغيره أشتري ىذه الدار أو ىذه : بعد المائة  مثمة الجيل " المثال الحاديابن القيم رحمو الله من أ

السمعة من فلبن بكذا وكذا، وأنا أربحك فييا كذا وكذا، فخاف إن اشتراىا أن يبدو للآمر فلب يريدىا ولا يتمكن 
قد اشتريتيا بما ذكرت، فإن  : مرثلبثة أيام أو أكثر ثم يقول الآ بالخياريمة أن يشترييا عمى انو من الرد فالح

لا تمكن من ردىا عمى البائع بالخيار، فإن لم يشترىا الآمر إلا بالخيار فالحيمة أن يشترط لو  ىاأخذ منو وا 
 .1عمى البائع ليتسع لو زمن الرد إن ردت عميو ص من مدة الخيار التي اشترطيا ىوخيارا أنق

 طمب الرابع: دور التصكيك الإسلامي في إدارة المخاطر الائتمانيةالم

والتي يمكن أن تشكل أدوات  ،تعتبر الصكوك الإسلبمية من أبرز منتجات اليندسة المالية الإسلبمية
بتشتيت المخاطر ملبئمة لمتعامل مع المخاطر، فيذه الصكوك تتيح إمكانية تنويع الاستثمارات مما يسمح 

 .2بتشكيل حافظة استثمارية تلبئم حاجات ورغبات المستثمرينكما تسمح تمك الصكوك تمك  ،توزيعياو 

ويمكن لمتصكيك الإسلبمي أن يستخدم لتحويل الأصول الذي بحوزتو المصرف الإسلبمي من ميزانيتو 
و كأن يكون ضمن أصول المصرف الإسلبمي مشاريع عمى أساس عقد المضاربة أ ،إلى بنود خارج الميزانية

بأن يصدر أوراقا مالية تستند إلى ىذه ن يقوم بتصكيك ىذه المشاريع، وذلك المشاركة، فيمكن ليذا المصرف أ
الأصول، ومن ثم بيعيا لممستثمر فيو بذلك ينقل مخاطر ىذه المشاريع لأنيا انتقمت من ميزانيتو إلى ميزانية 

ى أكبر عدد من المستثمرين بدلا من أن وبالتالي يتوزع ىذا الخطر عم ،منشأة أخرى أنشأت ليذا الغرض
 .3يتحممو البنك

                                  
 نفس المرجع. 1

والدراسات الإسلبمية، ، رسالة ماجستير، كمية الشريعة التصكيك ودوره في تطوير سوق مالية إسلاميةزاىرة عمى محمد بني عامر،  2
 .159 ص ،2008جامعة اليرموك، الأردن، 

 .164 ص ،نفس المرجع  3
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لمصكوك يقوم  المنشئويوضح الشكل الموالي عممية تحويل الأصول إلى صكوك متداولة فالمصرف 
إلى المستثمرين وىناك جية  بنقميا إلى وحدة تنظيمية تنشأ في العادة ليذا الغرض، وتباع الصكوك المصدرة

الوحدة التنظيمية تمتزم بالشروط الواردة في الصكوك المصدرة  أكد من أنتضمن وتت أخرى تسمى الأمين
وتقديم كافة الخدمات المطموبة وتوفر متطمبات الضمان الخاصة بشراء السندات في حالة التعثر وعدم 

 .1السداد، ويقوم الأمين كذلك بتحصيل عوائد الأصول المجمعة وتحويميا إلى المستثمرين

 آلية التصكيك: 35الشكل رقم

 

 

 

 

 

 الصكوك القائمة          

 عمى أصول     

(، الطبعة طارق الله خان، حبيب أحمد، إدارة المخاطر )تحميل قضايا الصناعة المالية الإسلبميةالمصدر: 
 .57، ص2003 ، المعيد الإسلبمي لمبحوث والتدريب، جدة،الأولى

وبتجميع الموجودات من خلبل التصكيك يمكن لممصرف أن ينوع مخاطر الائتمان التي يتعرض ليا 
 .2وأن يقمل من الحاجة لمتابعة المدفوعات الناتجة عن كل أصل عمى حدة

 

 

 
                                  

 .56 ، صطارق الله خان، حبيب أحمد، مرجع سبق ذكره 1

 .57 ص ،نفس المرجع 2

 أصول 
 مجمعة

 منشئرف مص
 الأصول 

 الأمين

:  الوحدة المصدر المستثمرون
 التنظيمية الخاصة

SPV 
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 ثانيخلاصة الفصل ال

من المعاني تجتمع كميا في أنيا تعني احتمالية انحراف النتائج يشير مفيوم الخطر إلى مجموعة 
وقد تبين لنا من خلبل ىذا الفصل أن  ،المحققة عما تم التخطيط لو، وترتبط بمفيوم عدم التيقن ارتباطا وثيقا

أساليب استخدام الإسلبمية تواجو مخاطر أثناء قياميا بأنشطتيا مما استدعى الأمر المالية المؤسسات 
 .لإدارتيانيات وتق

تعتبر مخاطر الائتمان من أىم المخاطر التي تيدد وجود واستمرار المؤسسات المالية الإسلبمية وقد و 
 لنا جميا أن معظم أدوات التمويل القائمة عمى عقود المداينة أو صيغ التمويل القائمة عمى المشاركة اتضح

من عقد لآخر فقد تكون في شكل مخاطر ، وىي تأخذ عدة أشكال تختمف تتعرض لممخاطر الائتمانية
 التخمف عن السداد أو مخاطر نكول وغيرىا.

ـالات، ولإدارة المخاطر الائتمانية فيناك مجموعة من التقنيات الأساسية التي تشمل الضمانات والكف
ثمار عمى التنويع والتأمين التكافمي كما يمكن استخدام تقنيات أخرى نوعية لكل عقد من عقود التمويل والاست

حدة، كما توفر اليندسة المالية الإسلبمية المشتقات المالية الإسلبمية التي تشمل عقود الخطوتين والتحوط 
 آلية لصكوك الإسلبمية من خلبلالخيارات الشرعية، كما تمكن ابالعربون وىامش الجديد إضافة إلى 

 التصكيك من نقل وتحويل المخاطر الائتمانية إلى جيات أخرى.
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الفصل الثالث: استخدامات الهندسة المالية الإسلامية 
 المخاطر الائتمانية لدى بنك دبي الإسلامي. في إدارة
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 تمييد

لقد أفرزت اليندسة المالية المتوافقة مع الشريعة مجموعة من المنتجات المالية التي يمكن أن تمبي 
إلا أن تطبيقاتيا تختمف من مصرف إسلامي إلى ، الاحتياجات التمويمية والاستثمارية لمختمف المتعاممين

 آخر.

خلال عرض تطبيقات لمنتجات سنتطرق من خلال ىذا الفصل إلى تجربة بنك دبي الإسلامي من 
وباعتبار ىذا البنك كغيره من البنوك يتعرض لجممة من المخاطر التي تيدد وجوده ، اليندسة المالية فيو

في ىذا البنك باستخدام  الائتمانيةفسوف نتطرق إلى إدارة المخاطر ، وتطوره خاصة منيا المخاطر الائتمانية
وىل تتوافق مع ضوابط ، التحوطية التي تستخدميافة الأساليب منتجات اليندسة المالية الإسلامية ومعر 

 وذلك من خلال المباحث التالية:، الشريعة الإسلامية أم لا

 فيوالاسلامية التعريف ببنك دبي الإسلامي ومنتجات اليندسة المالية المبحث الأوؿ: 

 بنك دبي الإسلامي فيالائتمانية المخاطر المبحث الثاني: 

 إدارة المخاطر الائتمانية لدى بنك دبي الإسلاميالمبحث الثالث: 

 

 

 

 

 

 

 

 



www.manaraa.com

في بنك دبي الإسلامي الائتمانيةإدارة المخاطر  في الإسلامية المالية الهنذسة اتاستخذام                           :الثالثالفصل   
 

76 
 

 المبحث الأوؿ: التعريؼ ببنؾ دبي الإسلامي ومنتجات اليندسة المالية الإسلامية فيو

يعد بنك دبي الإسلامي من البنوك الإسلامية المعروفة عمى المستوى العربي بصفة خاصة والعالم 
سيتم التطرق في ىذا المبحث إلى التعريف ببنك دبي الإسلامي إضافة إلى عرض ، الإسلامي بصفة عامة

 العديد من النماذج والأدوات ومنتجات اليندسة المالية الإسلامية المطبقة فيو.

 وبعض المؤشرات المالية فيو بنؾ دبي الإسلامي نشأة وتعريؼالمطمب الأوؿ: 

ومنتجات اليندسة ، قيمو، ن نشأة البنك وتعريفوفي ىذا المطمب سنتعرف عمى بنك دبي الإسلامي م
  المالية الإسلامية فيو.

 أولا: نشأة وتعريؼ بنؾ دبي الإسلامي وقيمو

كشركة  2:86مارس سنة  23تأسس في ، يعتبر بنك دبي الإسلامي أقدم المصارف الإسلامية
 إسلامي متكامل الخدماتمساىمة عامة بموجب المرسوم الأميري الصادر عن حاكم إمارة دبي كأول بنك 
دا في مجال ـوأصبح رائ، بغرض تقديم الخدمات المصرفية وما يتعمق بيا وفقا لأسس الشريعة الإسلامية

وتم تسجيمو لاحقا كشركة مساىمة عامة طبقا لقانون الشركات ، الخدمات والمنتجات المصرفية الإسلامية
عمميات والمعاملات التجارية والمالية وفقا لمبادئ يتعامل البنك مع جميع العقود وال 2:95 الاتحادي رقم

ويمارس ، الشريعة الإسلامية تتركز أىدافو في تقديم حمول مالية مصرفية إسلامية رائدة في المنطقة والعالم
 .1وفروعو المحمية و الشركات التابعة لو، الرئيسي في دبي البنك نشاطو من خلال مركزه

 :والشركات التابعة لووالجدول التالي يبين فروعو 

 

 

 

 

 

                                                           
 .:1ص ، 3126، التقرير السنوي، بنك دبي الإسلامي 1



www.manaraa.com

في بنك دبي الإسلامي الائتمانيةإدارة المخاطر  في الإسلامية المالية الهنذسة اتاستخذام                           :الثالثالفصل   
 

77 
 

 0202الشركات التابعة لبنؾ دبي الإسلامي سنة  :20 لجدوؿ رقـا

 نسبة الممكية سنة بمد التأسيس النشاط الرئيسي اسـ الشركة التابعة
0202 

 % 211 باكستان خدمات مصرفية المحدود باكستافبنؾ دبي الإسلامي 
 %:21: المتحدةالإمارات العربية  تمويل واستثمارات شركة تمويؿ 

 %116: الإمارات العربية المتحدة خدمات الوساطة المالية إ ذ ـ ـ شركة دبي لمخدمات

 %:551 الإمارات العربية المتحدة تطوير العقارات شركة ديار لمتطوير العقاري 

 %71 المتحدةالإمارات العربية  استثمارات ق ومالية دار الشريعة للاستثمارات ـ ؽ ذ ـ ـ

 %:1:: الإمارات العربية المتحدة ةخدمات عمالي شركة التنمية لمخدمات 

 %211 مصر تطوير العقارات التطوير الحديث العقارية

 %211 مصر تطوير العقارات التعمير الحديث للاستثماري العقاري

 %211 مصر تطوير العقارات التنمية الحديثة للاستثمار العقاري

 %:: الإمارات العربية المتحدة صناعة النسيج شركة نسيج لمصناعات 

 %16:: الإمارات العربية المتحدة طباعة  مطبعة بنؾ دبي الإسلامي

 %211 الإمارات العربية المتحدة الاستثمار الإسلامي للاستثمار العقاري المحدود

 %211 العربية المتحدةالإمارات  تجارة السيارات شركة الإمارات لتأجير السيارات

 .5ص، 3126التقرير السنوي لسنة ، بنك دبي الإسلاميالمصدر: 

 قيـ بنؾ دبي الإسلاميثانيا:  

 :1ما يميإن لكل بنك قيم خاصة بو وقيم بنك دبي الإسلامي تتمثل في 

الجمع حيث يتميز كمؤسسة مالية رائدة من خلال  يتمسك بنك دبي الإسلامي بمبادئ الإبداع الابتكار: -
وبالتالي تقدم ، حدث التقنيات العالمية والمنتجات والخدمات المبتكرةأبين القيم الإسلامية الحقيقية و 

 أفضل الخدمات البنكية الإسلامية الحديثة.

                                                           
مداخمة مقدمة ضمن فعاليات المؤتمر الثاني لممالية المصرفية ، السيولة في بنؾ دبي الإسلاميواقع إدارة ، بن بتيش بلال، قرومي حميد 1

 .16ص، 3126، جويمية 41-:3يومي ، الأردن، إدارة السيولة في المصارؼ الإسلاميةالإسلامية حول 
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عمل مستمدة من التعاليم والتشريعات  يعتمد البنك عمى منظومة سياسات ائتمانية وقوانين المعرفة: -
 الكريم والسنة النبوية الشريفة.المنصوص عمييا في القرآن 

يتم تصميم الخدمات والمنتجات البنكية الخاصة بيذا البنك وفق مبدأ الإتقان المركز عمى  الجودة: -
 الجودة.

ىو إلا انعكاس ىذا الأخير في تقديم قيمة مضافة  إن نجاح بنك دبي الإسلامي ما القيمة المضافة: -
 أرقى الخدمات البنكية المتاحة.وحقيقية وعوائد مجدية من خلال توفير 

أي الابتعاد عن الربا وما حرم الله عز وجل في كتابو الكريم وسنة  بأحكاـ الشريعة الإسلامية:الالتزاـ  -
 ة الحبيب عند التعامل والاستثمار في الأموال.نبي  

 المؤشرات المالية لبنؾ دبي الإسلاميثالثا: بعض 

وىو يتمتع ، رواد الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية إن مصرف دبي الإسلامي يعتبر رائدا من
من خلال ، وتعاظم في مركزه السوقي، وقوة في مركزه المالي، بربحية عالية ونمو متزايد في رأسمالو وربحيتو

وكذلك الشكل رقم  14والجدول رقم ، ما يمتمكو أو يشارك فيو من مشروعات داخل دولة الإمارات وخارجيا
 .3126و 3122بنك دبي الإسلامية لمفترة الممتدة بين عامي  جم رأسمال وربحيةح انيبين 17

 (0202-0200)الإسلامي لمفترة دبي حجـ نمو رأسماؿ وربحية بنؾ  :20الجدوؿ رقـ

 (الوحدة: ألف درىم إماراتي)                                                                              

 0202 0202 0200 0200 0200 السنة
 41:641862 41:641862 41:641862 418:81165 418:81165 رأس الماؿ

 4194:1371 319141837 :21829113 212:31265 211671526 الربح

 (3126-3122)  عمى التقارير السنوية لبنك دبي الإسلامي اعتمادا من إعداد الطالبةالمصدر: 

 

 

 



www.manaraa.com

في بنك دبي الإسلامي الائتمانيةإدارة المخاطر  في الإسلامية المالية الهنذسة اتاستخذام                           :الثالثالفصل   
 

79 
 

 (0202-0200: حجـ نمو رأسماؿ و ربحية بنؾ دبي الإسلامية لمفترة )20 الشكؿ رقـ

 

 .14من إعداد الطالبة اعتمادا عمى الجدول رقم :  المصدر

 بنؾ دبي الإسلاميتجات اليندسة المالية الإسلامية في من: أدوات و المطمب الثاني

الإسلامي وذلك لدورىا الأساسي في حظيت اليندسة المالية الإسلامية باىتمام بالغ من قبل بنك دبي 
لكي يحافظ عمى ديمومة نموه وزيادة تنافسية وربحية ، ابتكار وتطوير المنتجات المالية التي يحتاجيا البنك

 فضلا عن بقاءه في السوق.

النماذج والمنتجات المالية بي الإسلامي العديد من الأدوات و وتضم اليندسة المالية الإسلامية ببنك د
 : الإسلامية من أىميا

 ؛الأدوات التمويمية والاستثمارية  -

 ؛الصكوك الإسلامية -

 منتجات أخـــرى. -

 أولا: أدوات التمويؿ و الاستثمار الإسلامي في بنؾ دبي الإسلامي

 :فيما يمي الاستثمار الإسلامي المعتمدة في بنك دبي الإسلاميدوات التمويل و تتمثل أىم أ
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 ؛المرابحة -2
 ؛الإجارة -3
 ؛الاستصناع -4
 ؛السمم -5
 ؛المضاربة -6

 ؛المشاركة-7
 ؛الوكالة-8
 بطاقات الائتمان المصرفية. -9

الفترة  خلال في بنك دبي الإسلامي وفيما يمي نعرض مختمف الأدوات التمويمية الإسلامية المعتمدة 
(3122-3126:) 

 (0202-0200الفترة )بنؾ دبي الإسلامي خلاؿ سلامية في الصيغ التمويمية الإ: 22الجدوؿ رقـ 

  )الوحدة: ألف درىم إماراتي(                                                                            

 السنوات 0200 0200 0200 0202 0202

 المرابحة 251:891:73 491. :12 25 247 .:96. 25 812. 29: .35 693 .624 .45

 الإجارة 36: .655. 32 496. 326 .35 :16. 648 .35 247 .224 .:2 481 .934 .49

 السمـ 87: .276. 4 2:4 .798 .5 :76 .346 .7 874 .753 .9 453 .364 .:

4. 225 .414 5. 234. 1:2 4 .593. 113 5. 5:2. :71 7 281.  الإستصناع 6:8 .

883. 185 622 .196 533. 2:: 4:3. 5:1 565. 826 
بطاقات ائتماف 

 إسلامية

97. 587. 782 78. 9:: .887 5:. 647 .166 58. 917. 519 57. 426. 286 
الموجودات  إجمالي

 الإسلاميةالتمويمية 

  (.3126-3122فترة )مللبنك دبي الإسلامي التقارير المالية  عمى اعتمادامن إعداد الطالبة  المصدر:
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د مستمر خلال الموجودات الإسلامية التمويمية في تزايخلال البيانات نلاحظ أن حجم إجمالي  من
وىي في تزايد إلى أن ، 3122درىم إماراتي سنة 574262861111حيث قدرت بــ ، الفترة محل الدراسة

 .وىذا يدل عمى اتساع نشاط البنك، 3126سنة  درىم 97587782111 وصمت

بي يغ التمويمية التي تبناىا بنك دلصمن خلال البيانات كذلك نلاحظ انو ىناك تنويع في مختمف ا
لكن ىذه الصيغ ، فة إلى بطاقات الائتمان المصرفيةالإسلامي من إجارة ومرابحة وسمم واستصناع إضا

 .متعاممينراجع إلى الطمب عمييا من قبل ال وىذا، التمويمية لم يكن ليا نفس القدر من الاستخدام

الموجودات التمويمية  إلى إجمالي تمويمية الإسلاميةوفيما يمي نعرض الوزن النسبي ليذه الأدوات ال
 (:3126-3122الفترة ) الإسلامية خلال

 خلاؿ إلى إجمالي الموجودات التمويمية الإسلامية الوزف النسبي لمختمؼ الصيغ التمويمية :22الجدوؿ رقـ
 (0202-0200الفترة )

   (%الوحدة : النسبة المئوية )            

 الوزف النسبي 0200 0200 0200 0202 0202

40 36,7 30 29,4 43,34 
المرابحة إلى إجمالي الموجودات 

 التمويمية الإسلامية

44,89 43 49,6 50 46,51 
الإجارة إلى إجمالي الموجودات 

 التمويمية الإسلامية

10,7 12,7 12,6 10 6,8 
السمـ إلى إجمالي الموجودات 

 التمويمية الإسلامية

3,6 06 07 9,5 13,3 
الاستصناع إلى إجمالي 

 الموجودات التمويمية الإسلامية

09 0,75 0,85 0,9 01 

بطاقات الائتماف المصرفية إلى 
إجمالي الموجودات التمويمية 

 الإسلامية

  (.3126-3122لبنك دبي الإسلامي لمفترة )من إعداد الطالبة اعتمادا عمى التقارير المالية  المصدر:
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يأتي في المرتبة الأولى إذا ما قورن جم التمويل بالإجارة مرتفع جدا و ح أعلاه أننلاحظ من الجدول 
إضافة إلى أن وزنو النسبي إلى إجمالي  ،3126بمغ أقصى قيمة لو سنة  وىو في تزايد ،بباقي الصيغ الأخرى

ل بالمرابحة بعد الإجارة يأتي التموي، 3126سنة  %:5519الموجودات التمويمية الإسلامية مرتفع جدا وصل 
في المرتبة الثانية حيث يتزايد فييا حجم التمويل خلال السنوات الخمس إضافة إلى ارتفاع وزنيا النسبي في 

ا النسبي بنسبة ضئيمة سنة نلاحظ كذلك تناقص وزني، 3126كانت سنة  أقصى قيمة لو، سمة صيغ التمويل
 .ارتفع خلال تمك الفترةجارة الذي ويرجع ذلك إلى تبني التمويل بالإ 3124و 3123

نسبة التمويل بالسمم إلى إجمالي الموجودات الإسلامية التمويمية منخفضة إذا ما قارناىا بالإجارة 
 .%2318بنسبة  3125أقصى قيمة ليا كانت سنة  والمرابحة

قل حجم ليا أما أ، 3122كانت سنة  أقصى قيمة لو ،بالإستصناع في انخفاض وارتفاعحجم التمويل 
بباقي الصيغ التمويمية إضافة إلى أن وزنو النسبي في ىيكل التمويل منخفض إذا ما قورن ، 3126 سنة فكان

 .الإسلامية

بمغت ، التمويمية الإسلامية منخفضة جدا لموجوداتنسبة بطاقات الائتمان المصرفية إلى إجمالي ا
  .البطاقات موجية لعملاء محددينه ذا الانخفاض إلى كون أن ىويرجع ىذ، 3126سنة  %:أقصى نسبة ليا 

إضافة إلى  في بنك دبي الإسلامي ة المعتمدةوفيما يمي نعرض مختمف الصيغ الاستثمارية الإسلامي
 (:3126-3122الفترة )خلال  الإسلامية الاستثماريةالموجودات  الوزن النسبي ليذه الأدوات إلى إجمالي

                                      (0202-0200لمفترة ) في بنؾ دبي الإسلاميالصيغ الاستثمارية الإسلامية : 20الجدوؿ رقـ 

 ) الوحدة: ألف درىم إماراتي(                                                                            

 السنوات 0200 0200 0200 0202 0202

 المشاركة 987 .558. 7 157. 935. 7 672 .755 .6 632 .437. 5 6:2. 996 .6

 المضاربة 84: .847. 4 825. 9:5 .4 84: .137 .5 7.169.745 21.748.793

 الوكالة 662.:2.85 4.285.389 4.559.244 8:1 .266 .4 578 .:28 .3

29. 813. 851 24. 651 .:56 24. 22: .778 24 .9:4. 149 22. :45. 511 

إجمالي الموجودات 
 الإسلاميةالاستثمارية 

 (.3126-3122) فترةلبنك دبي الإسلامي لممن إعداد الطالبة اعتمادا عمى التقارير المالية المصدر: 
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من البيانات السابقة نلاحظ أن حجم الموجودات الاستثمارية الإسلامية في تزايد مستمر خلال الفترة 
ىناك تنوع في مختمف الصيغ كما نلاحظ أن ، 3126حيث بمغت أقصى قيمة ليا سنة ، محل الدراسة

لكن ىذه الصيغ لم يكن ليا نفس ، المشاركة و الوكالة، دة من قبل البنك تضمنت المضاربةالاستثمارية المعتم
 الاستخدام.من  القدر

       الوزن النسبي لمختمف الصيغ الاستثمارية إلى إجمالي الموجودات الاستثماريةوفيما يمي نعرض 
 .( 3126-3122الإسلامية لمفترة ) 

       الوزف النسبي لمختمؼ الصيغ الاستثمارية إلى إجمالي الموجودات الاستثمارية :20الجدوؿ رقـ 
 (0202-0200الإسلامية لمفترة )

 %) الوحدة: النسبة المئوية )             

 الوزف النسبي 0200 0200 0200 0202 0202

4215 43 54 5: 65 
المشاركة إلى إجمالي الموجودات 

 الاستثمارية الإسلامية

68 56 4118 39 4215 
المضاربة إلى إجمالي الموجودات 

 الاستثمارية الإسلامية

2217 34 3714 34 2517 
الوكالة إلى إجمالي الموجودات 

 الاستثمارية الإسلامية

 (.3126-3122دبي الإسلامي لمفترة ) لبنكمن إعداد الطالبة اعتمادا عمى التقارير المالية المصدر: 

ر إذا ما قورنت المرتبة الأولى من حيث حجم الاستثما تحتل المضاربةبأن  نلاحظ من الجدول أعلاه
 57% تكما أن نسبتيا إلى إجمالي الموجودات الاستثمارية الإسلامية مرتفعة بمغ، المشاركةبصيغتي الوكالة و 

 .3126سنة 

حجم الاستثمار بالمشاركة في ارتفاع و انخفاض خلال الفترة محل الدراسة أدنى قيمة لو كانت سنة 
كذلك وزنيا النسبي في سمة الموجودات الاستثمارية مرتفع خلال  3122و أكبر قيمة لو كانت سنة  3125

سنة  31.4%غثم انخفض خلال السنتين الأخيرتين ليبم %54، %:5، %65الثلاث سنوات الأولى بنسب 
 وىذا راجع إلى اعتماد صيغة المضاربة خلال تمك السنة.، 3126
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تزايد خلال الأربع سنوات الأولي وانخفضت الموجودات الاستثمارية الإسلامية من الوكالة في حجم 
إضافة إلى أن وزنو النسبي في سمة الموجودات الاستثمارية الإسلامية منخفض إذا ما قورن ، 3126سنة 

كذلك إلى انخفاض حجم  وىذا يرجع %3714 بـ 3124حيث بمغ أقصى نسبة سنة ، بالصيغتين السابقتين
 الاستثمار وفق صيغة المشاركة.

 ثانيا: الصكوؾ الإسلامية

بنك دبي الإسلامي  قاموقد ، الصكوك الإسلامية من أبرز منتجات اليندسة المالية الإسلامية تعتبر
كما يمكن أن يدير  الاستثماريةالبنك من أجل تمويل عممياتو  ويصدرىا، أنواعيابإصدار الصكوك بمختمف 

 ىذه الصكوك لصالح الغير. إصدارعمميات 

 (0202-0200الفترة ) خلاؿ بنؾ دبي الإسلامي لمصكوؾ إصدار: 20الجدوؿ رقـ

 إصدار بنؾ دبي الإسلامي لمصكوؾ سنة الإصدار

 0200إلى غاية
ليتصدر بذلك المركز الأول لإصدارات  ،مميار دولار 2886صكوك بقيمة  إدارة

في  الصكوك لإصداراتمن حصة السوق  %3119الصكوك لمسنة ويستحوذ عمى 
 العالم.

0200 

 :بنك دبي بإصدار بموجب اتفاقية تمويل متوافقة مع الشريعة قام
في بورصة  إدراجياتم ، مميون دولار أمريكي 611صكوك شيادات أمانة بقيمة  -

 3123ماي  41في  ايرلندا
مميون دولار وتم  411إصدار إحدى الشركات التابعة لمبنك شيادات ثقة بقيمة  -

 . 3123في بورصة ايرلندا في يناير  إدراجيا

0200 
مة مميار بقي إصدار صكوك من الشق الأول متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية -

 دولار أمريكي.

0202 

وتم  3126مميون دولار أمريكي في ماي 861إصدار شيادات أمانة بقيمة  -
 إدراجيا في بورصة ايرلندا وسوق دبي المالي.

إصدار صكوك من الشق الأول المتوافقة مع الشريعة الإسلامية بقيمة مميار  -
 دولار أمريكي لمصك. 2111بقيمة اسمية  دولار أمريكي
 (.0202-0200لبنؾ دبي الإسلامي لمفترة )ا عمى التقارير المالية المصدر: مف إعداد الطالبة اعتماد
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 ثالثا: منتجات أخرى لميندسة المالية الإسلامية

 الأدوات المالية المشتقة -0

يوفر بنك دبي الإسلامي مجموعة من منتجات المشتقات المالية لعملائو بيدف توفير الحماية ليم من 
 :1ومن ىذه الأدوات نجدصرف الأجنبي مخاطر معدلات الربح وال

: ىي تعيدات إما لشراء أو بيع عممة معينة بسعر وتاريخ محدد تعيدات أحادية لشراء وبيع عملات 0-0
يتم تنفيذ المعاملات الفعمية في تاريخ التعيد خلال مبادلة العروض بالشراء أو البيع ، في المستقبل

 ة.ينف المعاذات الصمة بين الأطر عملات ة وتسميم )مبادلة( الينولات بين الأطراف المعوالقب

ترتكز المقايضات الإسلامية عمى مبدأ الوعد )تعيد( بين طرفين لشراء عقود المقايضات الإسلامية:  0-0
وتمثل تعيد ، منتجات محددة ومطابقة لمشريعة الإسلامية بسعر محدد وبالتاريخ المحدد في المستقبل

تركيب المقايضات الإسلامية عمى يشمل و ، مع من خلال تعيدات أحادية لمشراءشروط لشراء سم
 مقايضات أسعار الربح ومقايضات العملات.

تقوم الأطراف المتقابمة عادة بتبادل دفعات أسعار ، بخصوص مقايضات أسعار الربح الإسلامية
 لعممة منفردة من خلال شراء أو بيع سمع متعمقة "بعقد اسميةالربح الثابتة والمتغيرة استنادا إلى قيمة 

 مرابحة".

يتم تبادل دفعات الربح الثابتة والمتغيرة بالإضافة لممبالغ ، بخصوص مقايضات العملات
 بعملات مختمفة من خلال شراء وبيع سمع متعمقة بعقد بيع مرابحة. الاسمية

 البطاقات المصرفية الإسلامية -0

مصممة لمتكفل ، الإسلاميةىي بطاقات يصدرىا بنك دبي الإسلامي متوافقة مع أحكام الشريعة 
 :2 ويصدر البنك العديد من الأنواع نذكر منيا، تتميز بالقبول عمى المستوى العالمي، باحتياجات العملاء

                                                           

.86ص ، نفس المرجع  1
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ىي بطاقات يصدرىا البنك عمى أن يحدد سقف المسحوبات بالبطاقة  بطاقات الخصـ الشيري: -0-0
ي المصرف أي فائدة بنكية بمقدار الراتب أو نسبة منو بضمان الراتب أو أي ضمان آخر عمى أن لا يستوف

 ي بجميع المبمغ الذيالوكالة إذا كان حساب العميل يف وتكييف ىذه البطاقة أنيا تقوم عمى أساس، عمى ذلك
ى لعميل لا يفوالوكالة بأجر مشروعة في القرآن أما إذا كان حساب ا، عن طريق بطاقة الائتمان تم سحبو
الراتب  يقوم بتسديده عمى أساس القرض الحسن الذي يقدمو المصرف لعميمو بضمان فإن المصرف بالمبمغ

المنافع و بعيدة عن قوم بيذه الخدمة مجردة من ي البنكوعميو فإن ، الشيري أو أي ضمان آخر يراه مناسبا
واع الربا نشائبة الربا أو ما يؤدي إليو وىو المطموب شرعا لأن الفوائد المفروضة عمى التمويل نوع من أ

 المحرم باعتباره قرض بفائدة وكل قرض جر نفعا فيو ربا.

وىناك أنواع من بطاقات الخصم الشيري ببنك دبي الإسلامي منيا بطاقة الإسلامي لمخصم 
 ة وبطاقة الذىبية لمخصم الكلاسيكية إضافة إلى جوىرة لمخصم الكلاسيكية.الكلاسيكي

إسلامية نذكر منيا  ائتمانيةيصدر بنك دبي الإسلامي عدة بطاقات  بطاقات الإسلامي الائتمانية: 0-0
، تينيةبطاقات الإسلامي الائتمانية البلا، الذىبيةبطاقات ائتمانية ، الكلاسيكية بطاقات الاسلامي الإئتمانية

 بطاقات الإسلامي الائتمانية للأعمال.
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 بنؾ دبي الإسلامي فيالمبحث الثاني: المخاطر الائتمانية 

تعمل لجنة المخاطر لدى بنك دبي الإسلامي عمى تشخيص وقياس المخاطر التي يواجييا البنك بما 
المخاطر الائتمانية التي  المبحث إلىسنتطرق في ىذا ، في ذلك المخاطر الائتمانية وذلك بشكل مستمر

 .أقصى تعرض لياو ، أساليب قياسيا، يواجييا البنك

 مب الأوؿ: المخاطر الائتمانية في صيغ التمويؿ لدى بنؾ دبي الإسلاميالمط

 لمخاطر الائتمان في كل صيغة التمويمية يتعرض بنك دبي الإسلامي كغيره من البنوك الإسلامية
 وذلك كما يمي:

 الائتماف في المرابحةأولا: مخاطر 

 الائتمان عند عدم إرسال البضاعة من حيث يتعرض البنك لمخاطر  (:20)الخطر  المستوى الأوؿ
 طرف الممون.

  قد يتعرض البنك لمخاطر الائتمان في حالة إخلاف العميل وعد  (:20المستوى الثاني )الخطر
 الشراء وبذلك يتحمل البنك خسارة بقيمة البضاعة المشتراة. 

 حيث يتعرض البنك لمخاطر الائتمان في حالة عدم احترام العميل  (:20)الخطر  لمستوى الثالثا
أو تخمف العميل عن السداد عمدا لعدم وجود عقوبات تأخير أو عدم التسديد ، لاستحقاقات التسوية

 بسبب إفلاس أو إعسار العميل.

 مخاطر الائتماف في الإجارة ثانيا:

 الأمر ، عمى إيرادات العميل سمبا، يؤثر وجود عيب في العين المؤجرة (:20)الخطر  المستوى الأوؿ
وفي ىذه الحالة لا ، وبالتالي يتعرض البنك إلى المخاطر الائتمانية، الذي يؤدي بو إلى العسر المالي

 يمكن إعفاء البنك من مسؤوليتو اتجاه ذلك.
 ثل ىذا النوع من المخاطر الائتمانية يعود السبب في تعرض البنك لم (:20)الخطر  المستوى الثاني

 في حالة تأخر العميل في دفع أقساط الإيجار لسبب ما.
 حيث يتعرض البنك لمخاطر الائتمان في حالة رفض المستأجر تممك  (:20)الخطر  المستوى الثالث

 الأصل بعد انتياء مدة العقد.
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 مخاطر الائتماف في السمـ ثالثا:

 يتعرض البنك لمثل ىذا النوع من المخاطر في حالة ما إذا كان  (:20)الخطر  المستوى الأوؿ
( في إرسال البضاعة أو 13وتأخر الممون )المصدر في عقد السمم ، الائتمان في شكل سمم موازي

ففي ىذه الحالة يكون البنك ممزما بتعويض العميل )في عقد  ،كانت تحتوي عمى عيب خفي
أو شراء نفس البضاعة المطموبة من ، سبقا من طرف العميل( إما بتسديد المبمغ المدفوع م12السمم

 (.12وقد ينتج عن ذلك تحمل البنك خسارة بسبب التزامو في العقد الأول )عقد السمم، جية أخرى
 يقع البنك في مثل ىذا النوع من مخاطر الائتمان في حالة إبرامو  (:20)الخطر  المستوى الثاني

حيث يتعرض ، ف العميل بتصريف البضاعة محل عقد السممأي توكيل المصر ، لعقد سمم بوكالة
، العميل لخسارة رأس المال بالكامل لسبب ما من الأسباب ) مخاطر السوق تؤدي لمخاطر الائتمان(

 الأمر الذي يوقع البنك في خسارة جزء من قيمة الائتمان الممنوح أو كمو.
  طر الائتمان بسبب سوء إدارة العون في يحدث مثل ىذا النوع من مخا (:20المستوى الثالث)الخطر

 .المصرف لمعقد)مخاطر تشغيمية تؤدي إلى مخاطر ائتمانية(

 رابعا: مخاطر الائتماف في الاستصناع

 يتعرض البنك لمخاطر الائتمان في ىذا المستوى في حالة إبرامو لعقد  (:20)الخطر  المستوى الأوؿ
مما ، بانجاز العمل محل العقد أو تتخمف عن ذلكحيث تتأخر الجية المكمفة ، استصناع موازي

 وبذلك يخسر البنك قيمة الائتمان الممنوح.، يؤدي إلى فسخ العقد من طرف العميل طالب الائتمان
 إن عدم تحكم البنك في مصاريف تنفيذ عقد الاستصناع لسبب من  (:20)الخطر  المستوى الثاني

 الأسباب يوقعو في مخاطر الائتمان.
  يقع البنك في مثل ىذا النوع من مخاطر الائتمان في حالة عدم قدرة  (:20)الخطر  الثالثالمستوى

 العميل عمى دفع مستحقات عقد الاستصناع.

 خامسا: مخاطر الائتماف في المضاربة

 التزام )الطرف الآخر( عدم عن لدى بنك دبي الإسلامي مخاطر الائتمان في عقد المضاربة تنشأ
شكل عدم يو ، رب المال عند استحقاق دفعيا بصفتو، متفق عمييا من الأرباح لمبنكالمضارب بدفع حصة 

ىمال من جانب المضارب.  الوفاء بيذا الالتزام حالة سوء تصرف وا 
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 دسا: مخاطر الائتماف في المشاركةسا

عدم قدرة أو رغبة الشريك بالدفع  عندفي ىذه الصيغة  بنك دبي الإسلاميلدى  مخاطر الائتمان تنشأ
 .حمول أجموعند  البنكلنصيب 

 المطمب الثاني: أساليب قياس مخاطر الائتماف لدى بنؾ دبي الإسلامي

 : أنظمة قياس المخاطر والإبلاغ عنياأولا

أساليب  -كما يستخدم التحميل الكمي، قميدية لقياس المخاطر الائتمانيةيستخدم البنك طرقا نوعية ت
والطرق المتاحة لدعم مراجعات الأعمال  ،-الإحصاء البسيطة والاحتمالات المقتبسة من الخبرة السالفة

وتساىم ىذه التحميلات والطرق في تحديد كل من الخسائر المتوقع ، واستراتيجيات المخاطر عند الحاجة
كذلك يطبق ، حدث غير متوقع حدوثيا في أثناء سير الأعمال العادية أو الخسائر غير المتوقعة المترتبة عن

والتي من غير المحتمل ، البنك تصورات متعمقة بأسوأ الأوضاع التي قد تنشأ في ظل ظروف غير عادية
 لكنيا تحدث فعلا في الواقع.، حدوثيا

حيث ، إن مراقبة وضبط المخاطر يتم بشكل رئيسي استنادا عمى الحدود الموضوعة من قبل المصرف
مستوى المخاطر التي من الممكن أن اتيجية العمل وبيئة السوق لمبنك، كما تعكس ىذه الحدود استر تعكس 

 مع التأكيد الإضافي عمى صناعات مختارة.، يقبميا المصرف

إن المعمومات المجمعة من جميع الأعمال يتم فحصيا ومعالجتيا من أجل تحميل ومراقبة وتحديد 
وشرحيا في تقرير يقدم إلى مجمس الإدارة ولجنة المخاطرة حيث يتم تقديم ىذه المعمومات ، المخاطر المبكرة

دارة كل قسم من الأعمال حيث يتضمن التقرير إجمالي التعرض لمخاطر الائتمان واستثناءات الحدود ، وا 
ويتم إعداد تقرير شيري عن الصناعة ، المحتفظ بيا والتغيير في مخاطر ونسب السيولة والمخاطر الأخرى

وتقوم الإدارة العميا بتقييم مدى كفاية مخصص خسائر انخفاض القيمة بصورة ، الجغرافيةوالزبائن والمخاطر 
 .1ربع سنوية

 ثانيا: قياس مخاطر الائتماف

يقوم بنك دبي الإسلامي بتقدير احتمالية تعثر كل طرف من الأطراف المقابمة باستخدام أدوات تصنيف 
ثم إعداد بعض النماذج داخميا لتقييم المشاريع العقارية  ،المختمفةداخمي ثم إعدادىا لفئات الأطراف المقابمة 

                                                           

.94ص ، 3126، التقرير السنوي، بنك دبي الإسلامي  1
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بينما النماذج الأخرى المتعمقة بالشركات والمتعيدين والشركات الصغيرة والمتوسطة فقد تم الاستحواذ عمييا 
موديز  أداةيتم استخدام النماذج مع ، من موديز وتعديميا بما يتوافق مع معايير التصنيف الداخمي لممجموعة

ويقوم البنك بصورة منتظمة بالتحقق من فعالية أداء التصنيف وقدرتو عمى التنبؤ ، لتصنيف وتحميل المخاطر
 .1بحالات التخمف عن السداد

 (0202-0200)لمفترة  الإسلاميبنؾ دبي في  جمالي التعرض لممخاطر الائتمانيةالمطمب الثالث: إ

 عدم التزام أحد أطراف عقود التمويل بالوفاء بالتزاماتوبي لمخاطر الائتمان يتعرض بنك دبي الإسلام
وفيما يمي التعرض الأقصى لمخاطر الائتمان من طرف البنك قبل ، الذي ينتج عنو تحمل خسائر مالية الأمر
 .بعين الاعتبار الضمانات المحتفظ بيا أو التعزيزات الائتمانية الأخرى الأخذ
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 (0202-0200)لمفترة  الإسلاميبنؾ دبي في  الائتماف التعرض الأقصى لمخاطر :20 الجدوؿ رقـ

 (درىم إماراتي ألفالوحدة: )                 

 0202 0202 0200 0200 0200 السنوات

 لبنوؾاأرصدة لدى 
 المركزية

22.5681:13 24.8521:76 31.:821:83 25.281.83: 22.339321 

نوؾ بالالمستحؽ مف 
 مالية مؤسساتالو 

41154.1:7 4127:.225 :1717.279 51427.563 6.195.851 

تمويمية موجودات 
 سلاميةإواستثمارية 

6611261:34 6:136:1636 7117541:22 8:12341757 213.378.7:7 

استثمارات في صكوؾ 
 إسلامية

2317991222 22.199.773 22.753.664 27.229.893 31.176.762 

 97:.2.941 3.147.7:8 3113:768 312551982 :31145148 استثمارات أخرى

ذمـ مدينة وموجودات 
 أخرى

415811875 41497113: 51835114 5.995.3:4 5.:55.974 

 25615331257 ::231176116 21:18291375 318:11277: 9818211296 المجموع

 طارئة التزامات
 ارتباطات

:.6:3.885 
:.1841187 

:18741327 
211771168: 

2113::1357 
25.864.754 

21.763.474 
2:.537.177 

22.:74.4:8 
36.345.44: 

 993.:293.72 261183:1139 24518821264 22413241:72 21714871146 الإجمالي

 (.3126-3122لبنك دبي الإسلامي لمفترة )من إعداد الطالبة اعتمادا عمى التقارير المالية المصدر: 

أقصى حد ممكن أن يتعرض لو البنك لمخاطر الائتمان المرتبطة يوضح الجدول أعلاه بشكل عام 
والتي تتمثل في عناصر داخل ، مبينا عناصر الميزانية العمومية الخاضعة ليذا النوع من المخاطر، بأصولو

 موجودات تمويمية، الأخرى الميزانية معبر عنيا بالموجودات المالية المتنوعة كأرصدة لدى المؤسسات المالية
في المقابل ، ثمارية إسلامية. وغيرىا من العناصر التي ىي بمثابة تسييلات ائتمانية مباشرة يقدميا البنكواست

حيث يكون البنك طرفا فييا خارج بيان المركز ، والتزاماتاصر أخرى تحت بند مطموبات طارئة يظير عن
 القبولات.....الخ.، المالي من بينيا الاعتماد المستندي
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نلاحظ أن حجم المخاطر الائتمانية التي يتعرض ليا بنك دبي ، أعلاه في الجدول من خلال ما ورد
 إماراتيألف درىم  21714871146ب 3122حيث قدرت سنة ، مي في ارتفاع مستمر من سنة لأخرىالإسلا

ألف درىم  4.856.515 و 2.285.741في حين بمغ كل من مخاطر السوق ومخاطر التشغيل القيمتين 
 3126 سنة درىم إماراتي ألف 993.:293.72ليصل حجم المخاطر الائتمانية إلى ، عمى التوالي إماراتي
ألف درىم  86.486:.9 و 28:.2.766كل من مخاطر السوق ومخاطر التشغيل القيمتين  سجمتأين 

إلى  ووىذا يعني أن بنك دبي الإسلامي يتعرض إلى مخاطر الائتمان أعمى من تعرض، إماراتي عمى التوالي
البنك التركيز عمى ىذا  منالأمر الذي يتطمب ، أنواع المخاطر الأخرى كمخاطر التشغيل ومخاطر السوق

 .لإدارتوالنوع من المخاطر وتوجيو مختمف السياسات الائتمانية الضرورية 

كما يتضح من الجدول أعلاه أن الموجودات التمويمية والاستثمارية الإسلامية كانت أكثر عرضة 
حيث ترتفع ىذه المخاطر من سنة إلى أخرى طيمة ، ر الائتمان بالمقارنة مع الموجودات الأخرى لمبنكلمخاط

إلى  3126لتصل سنة إماراتيألف درىم  34:.661126نحو 3122إذ بمغت سنة، الخمس سنوات الأخيرة
التعرض لمخاطر  لإجماليالارتفاع في الحد الأقصى  يفسر ىذاو ، ألف درىم إماراتي 213.378.7:7

منيا حسب سياسة البنك من فترة إلى أخرى إما التوسع أو التحفظ في تقديم ، الائتمان لمبنك إلى عدة عوامل
 .مشاركة...الخ، مرابحة، التمويلات لمعملاء تبعا لمنتجات أكثر عرضة لمخاطر الائتمان من مضاربة

في الصكوك الإسلامية فيي في ارتفاع  الائتمانية المتعمقة بالاستثمارات أما فيما يخص المخاطر
ألف درىم إماراتي  22.199.773 ــــب 3123ت أقل قيمة ليا سنة محيث سج، انخفاض خلال فترة الدراسةو 

 ألف درىم إماراتي. 31.176.762بـ  3126 أما أعمى قيمة فكانت سنة

لترتفع ، 3122إماراتي سنةألف درىم  4.581.875بمغت دنية لذمم المفي ا حجم المخاطر الائتمانية
 .3126 ألف درىم إماراتي سنة 55.974:.5 وتبمغ قيمة

لدى البنوك المركزية والمستحق من بنوك  الأرصدةأما بالنسبة لحجم المخاطر الائتمانية لكل من 
ألف درىم  717.279.:و  83:.82:.31بقيمتي  3124ومؤسسات مالية فقد بمغت أقصى قيمة ليا سنة

 4.154.1:7و  22.339.321بقيمتي  3122و 3126فكانت سنتي أما أقل قيمة ليما، التواليإماراتي عمى 
الأخرى فقد سجمت تغيرا طفيفا من سنة  حجم المخاطر الائتمانية في الاستثماراتأما ، ألف درىم إماراتي

 .درىم إماراتيألف  3.255.982ـ ب 3123 سنة الي حجموبمغ أقصى ، لأخرى
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 بياف المخاطر الائتمانية لصيغ التمويؿ حسب التركز الجغرافي  -

حيث تؤثر بيئة العمل عمى مكانة ىذا ، ينشط بنك دبي الإسلامي في مناطق جغرافية مختمفة في العالم
وقد تكون ، فقد تكون بيئتيا ملائمة بشكل يجعل منيا فرص استثمارية تحقق عوائد ايجابية، البنك واستمراره

الجغرافي لممخاطر التوزيع  وفيما يمي، مخاطر التي تتعرض ليامعرقمة تتكبد من ورائيا خسائر نتيجة الالبيئة 
 :(3126-3122ك دبي الإسلامي لمفترة )الائتمانية لبن

 (0202-0200التوزيع الجغرافي لممخاطر الائتمانية لبنؾ دبي الإسلامي ) 02الجدوؿ رقـ: 

 (%) ويةئالم النسبة: الوحدة                  

 السنوات             المنطقة

 الجغرافية

 متوسط النسب 0202 0202 0200 0200 0200

 92,5 90 90 94,6 94,5 94,7 العربية الإمارات

 2,5 2,5 3,7 1 2 2,2 دوؿ مجمس التعاوف الخميجي

 3,2 5,6 3,8 2,2 2,24 2,1 جنوب آسيا

 3. 1 1 1,7 1,8 0,9 0,1 أوروبا

 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 إفريقيا

 0,7 2 0,4 0,2 0,2 0,7 دوؿ أخرى

 الإجمالي
 

100 100 100 100 100 100 

 .(3126-3122من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنك دبي الإسلامي )المصدر: 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن المخاطر الائتمانية تتركز في داخل الإمارات العربية المتحدة 
 ؛ة المتحد الإماراتوىذا راجع إلى كون أغمب فروع ووحدات البنك متواجدة داخل  % 92,5بنسبة تصل 

 .%313جاوزتت أما بقية المناطق الجغرافية فقد تميزت بضعف تركز المخاطر الائتمانية فييا بحيث لم
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 المخاطر الائتمانية حسب نوعية الطرؼ الآخر توزيع -

 الذي تم تقديم التمويل لو توزيع المخاطر الائتمانية حسب نوعية الطرف الآخريبين الجدول الموالي 
 الدراسة: بنك دبي الإسلامي لفترة من طرف

  لدى بنؾ دبي الإسلامي الائتمانية حسب نوعية الطرؼ الآخر توزيع المخاطر :00رقـ  الجدوؿ
 (0202-0200لمفترة)

 (%الوحدة: النسبة المئوية )                   

 
 السنة           نوع الطرؼ

 الآخر 

0200 0200 0200 0202 0202 
متوسط 
 النسب

 7,6 8,7 9 4 8,5 7,9 القطاع الحكومي

 21,3 15,6 19,8 29 22 20 المؤسسات المالية

 25,2 25,4 25,4 23 25,1 27 العقارات

 5,2 4,3 4,7 7,1 5 4,7 التجارة

 3,7 4,5 3 - - - الطيراف

 3,4 3,2 3,7 - - - السيارات

 2 2 2 - - - المرافؽ

 14,2 14,4 10,5 15,8 15 15,2 والصناعات الخدمات

 12,9 14,2 13,5 12,3 12,4 12,2 التمويؿ الشخصي

 9,8 7,3 8,3 8,8 12 11,8 تمويؿ المنازؿ للأفراد

 211 211 211 211 211 211 الإجمالي

 (3126-3122من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنك دبي الإسلامي )المصدر: 

نلاحظ من خلال الجدول أن حجم المخاطر الائتمانية موزعة عمى الأطراف المذكورة أعلاه بنسب 
ن في والأدنى كا، %3613لممخاطر الائتمانية كان في العقارات بنسبة  الأعمى حيث أن التركز ،فاوتةمت

 .%3ة المرافق بنسب
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 المبحث الثالث: إدارة المخاطر الائتمانية لدى بنؾ دبي الإسلامي

حيث ، يشكل إدارة المخاطر الائتمانية جزءا لا يتجزأ من عممية إدارة المخاطر ببنك دبي الإسلامي 
جراءات التخفيف من المخاطر.يقوم بوضع مختمف   السياسات الائتمانية وا 

المستخدمة في إدارة مخاطر الائتماف لدى بنؾ دبي  الإسلامية : آليات اليندسة الماليةالأوؿالمطمب 
 الإسلامي

تبدأ عممية معالجة المخاطر الائتمانية ببنك دبي الإسلامي في حالة عدم قدرة العميل عمى الوفاء 
 ولمواجية ذلك وتحصيل قيمة الائتمان يتبع البنك الخطوات التالية:، بالتزامات السداد

كآلية لإدارة المخاطر الائتمانية المرتبطة  يستخدم بنك دبي الإسلامي الضمانات استعماؿ الضمانات: أولا:
مانات رىن عمى أراضي ومباني وحجز عمى تتضمن ىذه الض، بالموجودات التمويمية والاستثمارية الإسلامية

وفيما يمي القيمة التقديرية ، المدخرات والودائع الاستثمارية وأدوات حقوق الممكية والموجودات الثابتة الأخرى
 لمضمانات مقابل الموجودات التمويمية والاستثمارية الإسلامية.

 (0202-0200الضمانات المحتفظ بيا خلاؿ الفترة ) :00الجدوؿ رقـ 

 السنوات
 البياف

0200 0200 0200 0202 0202 

 62.731.688 51.793.368 51.177.782 75:.52.533 79.8:2:.47 ممتمكات ورىونات

 21.897.5:2 21.948.783 2.759.446 513.:88 558.458 ودائع وأسيـ

 5.165.761 4.975.1:8 3.1:2.1:7 3.349.555 51.253: آلات وسيارات

 18:.5.464 5.361.431 - - - ضمانات حكومية
 (3126-3122)الفترة السنوية لبنك دبي الإسلامي  التقاريرعمى  اعتمادامن إعداد الطالبة  المصدر:

حجم الضمانات المحتفظ بيا من قبل البنك في تزايد مستمر خلال فترة  نلاحظ من الجدول أعلاه أن
 .ضد مخاطر عدم السداد يتحوط وىذا يدل عمى أن البنك، الدراسة
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 ثانيا: المخصصات

دبي الإسلامي باحتجاز جزء من أرباحو كمخصصات لمواجية تدني التسييلات الائتمانية يقوم بنك 
وبالتالي تغطية الديون المتعثرة ويمكن حساب نسبة المخصصات وفق ، المباشرة )عناصر داخل الميزانية(

 :1المعادلة التالية

 الائتمانية المباشرة= مخصص خسائر التسييلات الائتمانية / إجمالي التسييلات  نسبة المخصصات

حيث كمما ، محل الدراسةحساب ىذه النسبة اعتمادا عمى البيانات المالية الموحدة لمبنك خلال الفترة 
 نوجزىا كالآتي:و ، كمما كان أكثر تحوطا وانخفضت درجة المخاطر المرتبطة بيا ارتفعت

 (0202-0200) دبي الإسلاميتحميؿ نسبة مخصصات تدني التسييلات الائتمانية لبنؾ : 00الجدوؿ رقـ

 ) الوحدة: ألؼ درىـ إماراتي(            

 السنوات 
   البياف

0200 0200 0200 0202 0202 

مخصص خسائر 
 التسييلات الائتمانية

511411185 53192149 6138717:3 612581155 6115911:8 

إجمالي التسييلات 
 الائتمانية

9818211296 :318:11277 21:18291375 231176116:: 25615331257 

 ..4 5.4 5.9 5.7 516 %النسبة

 .(3126-3122) من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنك دبي الإسلاميالمصدر: 

من سنة إلى أخرى نلاحظ من الجدول السابق أن نسبة مخصصات خسائر التسييلات الائتمانية تتغير 
ثم  3124و 3123لال سنتي وىي نفس النسبة تقريبا خ 3122سنة %516بحيث قدرت ، ولكن بنسب قميمة
حيث تدل زيادة ىذه النسبة أن البنك يعاني ، 3126 سنة %415 حيث قدرت بـ سنوات المواليةانخفضت في ال

                                                           
 ) دراسة حمة بنكي دبي الإسلامي و بنؾ أبو ظبي الإسلامي( الإسلاميةإدارة مخاطر الائتماف في البنوؾ ، عمرو عياش، فريد مشري 1

جامعة ، آليات ترشيد الصناعة المالية الإسلاميةمداخمة مقدمة ضمن فعاليات الممتقى الدولي الثاني لمصناعة المالية الإسلامية حول 
  .25ص ، 3124 ديسمبر :1-19يومي ، المسيمة
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من تزايد المخصصات التي يقتطعيا لمواجية الديون المشكوك في تحصيميا في المقابل زيادة درجة تحوطو 
 عدم السداد وتعني العكس في حالة انخفاضيا.من خسائر 

 التنويعثالثا: 

، تعتبر سياسة التنويع إحدى السياسات المتبعة من طرف بنك دبي الإسلامي لتقميل مخاطر التركز
حيث ينتج التركز عندما تدخل مجموعة من الأطراف متعاممة في أنشطة تجارية متشابية أو أنشطة في نفس 

أو عندما تكون ليا نفس السمات الاقتصادية مما يؤثر عمى مقدرتيا في الوفاء بالتزاماتيا ، المنطقة الجغرافية
دارة ، التعاقدية في حالة بروز تغيرات اقتصادية أو أي تغيرات أخرى وحتى يتمكن البنك من السيطرة وا 

 .الحفاظ عمى محافظ استثمارية متنوعة منددة لمخاطر الائتمان لا بد عميو التركزات المح

، الإجارة، ويقوم بنك دبي الإسلامي بتنويع التمويلات المقدمة من خلال عدة صيغ كالمرابحة
كما يقوم بالتنويع إما عمى ، المضاربة والمشاركة إضافة إلى بطاقات الائتمان المصرفية، الاستصناع السمم

 حساب المناطق الجغرافية أو عمى أساس قطاعات التمويل الاقتصادية.

: توزيع الموجودات التمويمية والاستثمارية الإسلامية عمى القطاعات الجغرافية لبنؾ دبي 02الجدوؿ رقـ
 )درىم إماراتي ألفالوحدة:  (                                               (0202-0200الإسلامي )

 السنوات    المنطقة 
 الجغرافية

0200 0200 0200 0202 0202 
متوسط 
 النسب

العربية  الإماراتداخؿ 
 المتحدة

:714% :714% :6% :416% :31:% :519% 

العربية  الإماراتخارج 
 المتحدة

418% 418% 6% 716% 812% 613% 

 %022 02000000000 0000000020 02.020.000 20.020.202 2202020000 المجموع
 (3126-3122لبنك دبي الإسلامي )من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير المالية السنوية المصدر: 

أن بنك دبي الإسلامي يقوم بتوزيع تمويلاتو واستثماراتو عمى عدة  أعلاهنلاحظ من خلال الجدول 
مقارنة  %519:إلا أن ما يلاحظ عميو أن ىناك تركز داخل الإمارات العربية المتحدة بنسبة ، مناطق جغرافية

النسبة الكبيرة من وحدات وفروع البنك  أن وىذا راجع إلى، العربية المتحدة الإماراتمع المناطق خارج 
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لابد عمى  لذا، ى تركز لممخاطر في ىذه المنطقةوىذا ما يؤدي إل، العربية المتحدة الإماراتمتواجدة داخل 
العربية  الإماراتالبنك أن يتوسع في مناطق جغرافية أخرى لمتقميل من تركزات المخاطر الائتمانية داخل 

 .المتحدة

الجدول الموالي يوضح النسب المؤوية لتوزيع الموجودات التمويمية والاستثمارية الإسلامية لحساب و 
 القطاعات الاقتصادية كما يمي:

الاقتصادية لدى بنؾ دبي الإسلامي  لتوزيع الموجودات لحساب القطاعاتالنسب المؤوية  :02 الجدوؿ رقـ
 (%وية)الوحدة: النسبة المئ              (0202-0200لمفترة )

 السنوات
    القطاع 

0200 0200 0200 0202 0202 
متوسط 
 النسب

 7 518 7 818 :71 519 الحكومة
 4.7 6 515 413 314 14 المؤسسات المالية
 3712 3318 3417 3714 3419 4512 العقارات والمقاولات

 614 615 617 819 516 414 التجارة
 612 713 512 - - - الطيراف
 414 414 415 - - - السيارات
 317 :31 314 - - - المرافؽ

 23 25 19: 2218 25 2116 الخدمات والصناعة
 2916 :231 27 2:14 3216 3319 مويؿ منازؿ الأفرادت

 3319 3319 3519 35 32 3216 تمويؿ شخصي
 (3126-3122الإسلامي) من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنك دبيالمصدر: 

حيث يتضح ، الجدول أعلاه أن بنك دبي الإسلامي يقوم بتوزيع قطاع تمويلاتو واستثماراتومن نلاحظ 
ىذا الأمر ، عمى حساب القطاعات الأخرى نيولا يوجد تركز في قطاع مع، طاعاتأنيا موزعة عمى عدة ق

ؤدي بدوره إلى تقميل حجم المخاطر مخاطر التركز في قطاع معين والذي يسيساعد البنك عمى تجنب 
 الائتمانية التي يمكن أن يتعرض ليا البنك.
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 رابعا: الصكوؾ الإسلامية

أصولا متوافقة مع الشريعة الإسلامية حيث تتنوع إصدارات الصكوك لدى بنك دبي ىي شيادات تمثل 
الأىمية بالنسبة لمبنك ذلك بالغة وىي آلية ، الخ ...السمم  المضاربة وصكوك، الإجارةالإسلامي بين صكوك 

كما تتيح إمكانية تنويع الاستثمارات لمبنك ، أنيا تمكنو من تجنب مختمف المخاطر الائتمانية التي يتعرض ليا
عرض تطبيق منتج  لمطمب الثالثاوف يتم في وس، ما يسمح بتشتيت المخاطر وتوزيعيا أو تحويميا لمغير

معرفة أىمية ىذا المنتج في إدارة مخاطر من خلالو  وسنحاول جارةالإلميندسة المالية الإسلامية وىو صكوك 
 الائتمان.

تحديد احتمالية التعثر لمعميل من خلال التحميل الكمي والنوعي لمعميل طالب الائتمان حيث يتحدد  :خامسا
 عمى أساسو مستوى المخاطر الائتمانية.

 معاملات أو توزيعيا عمى أطراف أخرى. بإلغاءيقوم البنك في بعض الحالات  :سادسا

 سابعا: تحديد معدؿ كفاية رأس الماؿ

يتم احتساب نسبة كفاية رأس المال طبقا لتوصيات لجنة بازل وبناءا عمى تعميمات البنك المركزي 
رأس وىذه النسبة تقيس مدى ملاءة البنك أي الحماية والأمان الذي يقدميا ، بدولة الإمارات العربية المتحدة

 المال لمواجية الخسائر والتي يمكن إدراجيا كالآتي:

تبعا  3126-3122يوضح الجدول أدناه تطور نسبة كفاية رأس المال لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة 
 نوجزىا كما يمي: الإماراتيوالبنك المركزي  3لمتطمبات نظام بازل 

 سلاميالماؿ لبنؾ دبي الإ رأستطور نسبة كفاية  :00الجدوؿ رقـ 

 السنوات
 0202 0202 0200 0200 0200 البياف

نسبة كفاية رأس 
 الماؿ

2913% 2815% 2913% 251:% 2618% 

 (3126-3122) من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنك دبي الإسلاميالمصدر: 
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بنسبة قدرت ب  3124و  3122نلاحظ أن نسبة كفاية رأس المال بمغت أعمى مستوى ليا في سنتي 
وىي منخفضة مقارنة بالسنوات ، %:251بنسبة قدرت ب 3125أما أدنى مستوى ليا كان في سنة ، 2913%

كما نلاحظ أيضا أن معدلات كفاية رأس المال أكبر من الحد الأدنى المحدد من ، الأخرى لمفترة محل الدراسة
 .%23بالحفاظ بمعدل كفاية رأس المال لا يقل عن الذي يمزم البنوك ، قبل البنك المركزي لدولة الإمارات

نستخمص من الطرح السابق أن معدل كفاية رأس المال لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة المدروسة 
ن رأس مبنك ملاءة جيدة لأأن لوىذا يعني ، %19كانت أكبر من المعدل أوصت بو لجنة بازل والذي يقدر ب

ويرجع اختلاف المعدل من سنة لأخرى سواء بالزيادة أو ، ة من المخاطرالمال أكثر المصادر فعالية لمحماي
لأن ىذا البنك يعمل وفق توجييات وتعميمات السمطة ، بالنقصان إلى تغيير الطريقة المعتمدة في احتسابو

التي تفرض قوانين جديدة محافظة عمى استقرار القطاع  -الإماراتيالبنك المركزي  -الإشرافية لمدولة
عمى تطبيق توصيات لجنة بازل لمرقابة الدولية من خلال قيام البنك بالموازنة في تطبيق معيار ، فيالمصر 
 .13إلا أنو في الوقت الراىن يطبق معيار بازل، 3ومعيار بازل 2بازل 

لإسلامية في إدارة مخاطر الائتماف في بنؾ دبي تقييـ دور منتجات اليندسة المالية ا :المطمب الثاني
  الإسلامي

بتحديد نوعية الائتمان لكل  الإسلاميبنك دبي  بو يسمح التقييم الداخمي لمخاطر الائتمان الذي يقوم
 المتأخرةالقيمة التي تتضمن مبالغ الموجودات  منخفضةفيناك تعرضات غير ، صنف من الموجودات المالية

ومن جية ثانية التعرضات المنخفضة القيمة ، والعادلة ىذا من جية المنخفضةوكذلك المخاطر ، لأيام قميمة
 .تحصيمياوالتي تتضمن مبالغ الموجودات التي يكون ىناك شك في 

 أولا: تقييـ جودة الائتماف )حجـ الديوف المتغيرة( 

توجد مجموعة من النسب المالية المصرفية التي يعتمدىا المحممون المصرفيون لقياس مخاطر الائتمان 
وية من إجمالي ئي يتم من خلاليا قياس مدى كفاءة أصول البنك وفشل الائتمان كنسبة ممن بينيا النسبة الت
 حيث، أي إجمالي المبالغ المنخفضة القيمة إلى إجمالي التسييلات الائتمانية المباشرة، محفظتو الائتمانية

 :1ةر أكبر عمى البنك ويتم حسابيا وفق المعادلة التاليكمما ارتفعت كمما كانت ىناك مخاط

                                                           
 23ص ، مرجع سبق ذكره، عمرو عياش، فريد مشري 1
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 = التسييلات الائتمانية غير العاممة/ إجمالي التسييلات الائتمانية نسبة الديوف المتغيرة

إلى إجمالي التسييلات الائتمانية المباشرة لان التسييلات  والتي يمكن تسميتيا بنسبة الديون المتغيرة
ويمكن ، القيمة أو متأخرةالمتمثمة في المطموبات الطارئة والالتزامات ذات مخاطر عادلة وليست منخفضة 

 حساب ىذه النسبة اعتمادا عمى البيانات المالية الموحدة لمبنك خلال الفترة محل الدراسة كالآتي:

 (0202-0200: تحميؿ نسبة كفاءة أصوؿ المحفظة الائتمانية لبنؾ دبي الإسلامي )00 الجدوؿ رقـ

 السنوات 
 البياف 

0200 0200 0200 0202 0202 

 94.317:.5 96:.::7.2 :8112:142 815241624 912291:61 المتعثرةالديوف 
إجمالي 

التسييلات 
 الائتمانية

98.821.296 :3.8:1.277 21:.829.675 231.761.6:: 25615331257 

 415 612 714 :81 13: (%) النسبة
 (0202-0200)المصدر: مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ دبي الإسلامي 

يعرفيا  أن نسبة التسييلات الائتمانية غير العاممة ) الديون المتعثرة( وما نلاحظ من الجدول أعلاه
البنك بالمبالغ المنخفضة القيمة من إجمالي تمويلاتو الممنوحة في انخفاض مستمر من سنة لأخرى 

، 3126سنة  %415إلى  3122سنة  % 13: حيث انخفضت من نسبة، )انخفاض في حجم التمويل المتعثر(
خفضت من حجم التمويل الذي ة مي ينتيج سياسة ائتمانية تصحيحيوىذا ما يوضح أن بنك دبي الإسلا

 تعرض لانخفاض في القيمة خلال سنوات الدراسة.

 : التحميؿ الزمني لممبالغ المتأخرة وغير منخفضة القيمةثانيا

بأعمار التسييلات التمويمية التي فات موعد استحقاقيا ولكنيا غير  الإسلاميأفصح بنك دبي 
 منخفضة القيمة كما يمي:
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 الإسلاميالمتأخرة غير منخفضة القيمة لبنؾ دبي الزمني لممبالغ  : تحميؿ التصنيؼ00 الجدوؿ رقـ

 (إماراتي الوحدة: ألف درىم )                     

 البيػػػػػػػػػػػػػػػػػاف
موجودات تمويمية 

 إسلاميةواستثمارية 
 %المعدؿ

 يوـ 02أقؿ مف 

3122 2256346 46% 
3123 2:35:35 45% 

3124 3:41798 5:% 

3125 223274: 3:16% 

3126 2895861 49% 

يوـ  00يوـ إلى  00مف 
 يوـ 02وأقؿ مف 

3122 988191 37% 

3123 2571694 36% 

3124 2613424 36% 

3125 2557783 49% 

3126 2936127 51% 

 يوـ 02أكثر مف 

3122 23818:7 4916% 

3123 2:83318 45% 

3124 25994:8 36% 

3125 2357::3 43% 

3126 :97:46 32% 

 إجمالي المتأخرات

3122 43:4222 211% 

3123 6768825 211% 

3124 6:324:8 211% 

3125 4926414 211% 

3126 56:7812 211% 

 (3126-3122: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنك دبي الإسلامي )المصدرا

يف صنالذي يوضح التصنيف الزمني لممبالغ المتأخرة والمعبر عنو عمى أنو تأعلاه لاحظ من الجدول ن
ويتم حساب نسبة ، التي تأخر تسديدىا عن موعدىا إلى مجموعات حسب مدة تأخيرىا المبالغ المستحقة أو

حدا %:5و 3125 كحد أدنى لسنة %3:15إذ يتراوح ىذا المؤشر بين، كل فترة إلى إجمالي المبالغ المتأخرة
 كحد أدنى لسنة %32وفي المقابل فإن نسبة ، يوم 41من نسبة المتأخرات تمثل اقل من 3124 أعمى لسنة

يا البنك يدل عمى المرونة التي تبدي وىذا، يوما 1:منيا تزيد عن  3122كحد أقصى لسنة %4916و 3126
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حيث يقوم بقبول طمبات التأخير في حدود مقبولة وباحتمالات وجود ، تجاه التسييلات التمويمية المتأخرة
 مخاطر مقبولة نوعا ما.

 ثالثا: مستويات التصنيؼ الائتماني لدى بنؾ دبي الإسلامي

لية مع نظام تصنيف وكالات التصنيف الدو تصميم نظام تصنيف الائتمان لكي يكون متماثلا  ملقد ت
سياسة البنك إلى الحفاظ عمى تصنيفات المخاطر بصورة دقيقة وثابتة في  تيدفحيث ، المعروفة وىي موديز

المركزية لممخاطر المتعمقة بيا ومقارنة تعرض الائتمان في كل  الإدارةالأمر الذي يسيل ، محفظة الائتمان
كما أن نظام التصنيف مدعوم بتحميلات مالية متنوعة ، غرافية والمنتجاتقطاعات الأعمال والمناطق الج

كما ، ممزوجة بمعمومات سوقية ثم معالجتيا من أجل توفير المداخل الرئيسية لقياس مخاطر الطرف المقابل
 أن جميع تصنيفات المخاطر الداخمية ثم إعدادىا للأصناف المختمفة وىي مقتبسة وفقا لسياسة التصنيف لدى

 .1البنك

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .:9ص ، 3125، التقرير السنوي، بنك دبي الاسلامي 1
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 : التعرض لمخاطر الائتماف لمموجودات المالية لكؿ تصنيؼ مف تصنيفات المخاطر الداخمية00الجدوؿ رقـ
 (%الوحدة : النسبة المئوية)                                          (0202-0200) لبنؾ دبي الإسلامي

 السنوات 
  البياف

المعدلات المساوية 
 موديزلمعدلات 

0200 0200 0200 0202 0202 

 مخاطر منخفضة
فئة  تصنيؼ المخاطر

0 
 فئة تصنيؼ المخاطر

 0و0
فئة  تصنيؼ المخاطر

2 

Aaa 2318 26 29 26 2215 

Aa1-A3 27139 27 2: 2816 3118 

Baa1-Baa3 915 29 31 3213 4715 

 مخاطر عادلة
 فئة تصنيؼ المخاطر

 0و 2
فئة  تصنيؼ المخاطر

0 

Ba1-B3 49 3:17 3: 4617 3514 

Caa1-Caa3 2612 24 9 7 514 

 مخاطر عالية
تضيؼ المخاطر مف 

 00إلى  0
- : 8 6 516 319 

 022 022 022 022 022 - الإجمالي
 (0202-0200المصدر: مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ دبي الإسلامي )

خلال تصنيفات المخاطر أن البنك يتعرض لممخاطر العادلة نلاحظ من خلال الجدول أعلاه ومن 
وىي في انخفاض  3122حيث بمغت أعمى نسبة ليا سنة ، ةمن المخاطر العالية والمنخفض بنسبة أكبر

وىي  3122المخاطر المنخفضة التي سجمت أدنى نسبة ليا سنة عمى عكس، مستمر في السنوات المتتالية
في حين أن تصنيف المخاطر العالية كان منخفضا ، 3126سبة ليا سنة في ارتفاع مستمر لتبمغ أعمى ن
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مما يدل عمى ، وىي كذلك في انخفاض مستمر خلال سنوات الدراسة، المنخفضةبالمخاطر العادلة و  مقارنة
  .العادلة لية و أن البنك يتبع سياسة ائتمانية تصحيحية خفضت من حجم المخاطر العا

 بنؾ دبي الإسلاميفي  يةمخاطر الائتمانالفي إدارة ودوره ة صكوؾ الإجار عرض منتج : المطمب الثالث

التطبيق العديد من التحديات التي تعيق عمميا وتحد من إمكانية تواجو المصارف الإسلامية في حيز 
 تطويرىا منيا إدارة مخاطر الائتمان فييا.

المالية الإسلامية أن تساىم في ويمكن لمصكوك الإسلامية التي تعتبر من أبرز منتجات اليندسة 
، من بين أنواع الصكوك الأكثر انتشارا الإجارةوتعتبر صكوك ، مواجية ىذه التحديات والتخفيف من آثارىا

سيتم  لمطمبوفي ىذا ا، 3123وكان ذلك سنة ، وقد خاض بنك دبي الإسلامي تجربة في إصدار ىذا النوع
 ىذه التجربة . تقييم

 بنؾ دبي الإسلاميفي ؾ الإجارة : آلية إصدار صكو أولا

تعتبر صكوك الإجارة من بين منتجات اليندسة المالية التي تبناىا بنك دبي الإسلامي نظرا لأىميتيا 
المتمثمة في شيادات أمانة من خلال الشركة ذات الغرض  1ةكوك الإجار صبإصدار  3123حيث قام سنة 

مميون درىم  29476مميون دولار أمريكي ) 611بقيمة الخاص "دي أي بي صكوك المحدودة جزر كايمان" 
بحيث تستند ىذه الصكوك إلى أصول تم تأجيرىا لمغير وتتمخص آلية ىذا الإصدار في مجموع ، إماراتي(

 الخطوات التالية:

 تأسيسيامان" التي تم جزر كاي-"ذي إي بي صكوك المحدودة تقوم الشركة ذات الغرض الخاص -2
ت الصكوك بإصدار صكوك الإجارة لممستثمرين )تمثل قيمة الأصول خصيصا لإجراء معاملا

 .المؤجرة(

 يقوم المستثمرون بدفع قيمة الصكوك لمشركة ذات الغرض الخاص. -3

يقوم بنك دبي الإسلامي بتحويل ممكية الأصول المؤجرة إلى شركة " ذي أي بي صكوك المحدودة  -4
 جزر كايمان"

 جزر كايمان" قيمة الصكوك المباعة لمبنك. –بي صكوك المحدودة  أيتدفع " شركة ذي  -5
                                                           

1
 International Islamic Financial Maret, sukuk report, Comprehensive study of the global sukuk market, 2016, p 37. 
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تقع ىذه الأصول تحت سيطرة البنك ووفق عقد وكالة يتولى بنك دبي الإسلامي إدارة تمك الأصول  -6
 مقابل أتعاب الإدارة.

عن الشركة ذات الغرض الخاص يقوم المستأجر بدفع الأقساط الدورية لممصرف بصفتو وكيلا  -7
 ة الممكية.صاحب

ية لحاممي و نيابة عن الشركة يقوم بنك دبي الإسلامي بدفع المتحصلات الايجارية النصف سن -8
 الصكوك بتواريخ التوزيعات نصف السنوية.

بشراء الأصول التي تم  3128ماي 41 يتعيد بنك دبي الإسلامي عند استحقاق الصكوك بتاريخ -9
 تأجيرىا بسعر الممارسة من المصدر.

 ية نوضحيا في الشكل الموالي:والآل

 ة ببنؾ دبي الإسلامير آلية إصدار صكوؾ الإجا: 20 الشكؿ رقـ

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 .63ص ، 3123من إعداد الطالبة اعتمادا عمى التقرير السنوي لبنك دبي الإسلامي لسنة المصدر: 

 تحويل ملكية موجودات الإجارة

 حصيلة الاكتئاب

الشركة ذي أي بي  بنك دبي الإسلامي

صكوك المحدودة 

 المصدرة

 

 المستثمرون

 )حملة الصكوك(
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صدار ال
ا

 

 

جارة
عقد ا

 

 

ي
جار الدور

لاي
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وكالةعقد   
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 المتحصلات دفع

 لحاملي الايجارية

 الصكوك
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 مخاطر الائتمافبنؾ دبي الإسلامي في إدارة مية إصدار صكوؾ الإجارة بأى :ثانيا

ذلك ، الإسلاميةبالغة الأىمية بالنسبة لممصارف  يعتبر إصدار الصكوك عمى اختلاف أنواعيا آلية
فيذه الصكوك تتيح إمكانية التنويع ، أنيا تمكنيا من تجنب مختمف المخاطر التي يمكن أن تتعرض ليا

كما تسمح كذلك بتشكيل حافظة استثمارية تلائم حاجات ، المخاطر وتوزيعيا بتشتيتالاستثمارات مما يسمح 
 إضافة إلى نقل المبالغ الخاصة بالأصول محل التصكيك خارج بنود الميزانية.، ورغبات المستثمرين

ذا ركزنا عمى المخاطر المرتبطة بعقود ا دبي الإسلامي بإصداره ليذه الصكوك قد نجد بنك ، لإجارةوا 
أجر عمى تسديد ما عميو من أقساط مكن من تحويل المخاطر الائتمانية الناتجة عن عدم قدرة العميل المستت

جزر  –المحدودة  ي صكوكإلى الشركة ذات الغرض الخاص" دي اي ب إيجارية في الأوقات المحددة ليا
 .كايمان"

 التقييـ الشرعي لصكوؾ الإجارة في بنؾ دبي الإسلامي: ثالثا

لقد جاءت قرارات المجمع الفقيي الإسلامي الدولي مجيزة لعمميات التصكيك الإسلامي التي تقوم عمى 
إصدار شيادات مالية تمثل ممكية في جزء معين من أصول قائمة فعلا تتمثل أساسا في " أعيان أو منافع أو 

 يان والمنافع والنقود والديون" حقوق أو خميط من الأع

شيادات حيث لا يجوز شرعا إصدار ال، التي يكون محميا ديونا تثنى المجمع عمميات التصكيكوقد اس
 .1المالية التي تمثل دينا بفائدة في ذمة مصدرىا لصالح حامميا

بالتحديد فقد جاء بجواز إصدار ىذا  الإجارةأما عن قرار مجمع الفقو الإسلامي الدولي بشأن صكوك 
 .2مؤجرة تدر عائدا معموما لحاممييا أصولبحيث تمثل ممكية في ، النوع من الشيادات المالية

ي الإسلامي من خلال المصدرة من قبل بنك دب الإجارةواستنادا إلى القرار السابق نحاول تقييم صكوك 
 ة:النقاط التالي

 الصادرة عن البنك ممكية في جزء من موجودات الإجارة. الإجارةتمثل صكوك  -
                                                           

 الصكوؾحول  الدولي المنبثق من منظمة المؤتمر الإسلامي المنعقد الإسلاميالصادر عن مجمع الفقو  289( :15/2القرار رقم ) 1
  .:311أفريل  41-37يومي ، الشارقة، :2الدورة ، تداوليا المعاصرة وو تطبيقاتيا  الإسلامية

صكوك الصادر عن مجمع الفقو الإسلامي الدولي المنبثق من منظمة المؤتمر الإسلامي المنعقد حول  248( 14/26القرار رقم ) 2
 .3115مارس  22-17أيام  ،عمان ،26الدورة  ،الاجارة
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 المدة المتفق عمييا.في  الإجارةممة الصكوك عمى العائد الذي ينتج عن عقد حيحصل  -

وتخصم من العائد ، يترتب عمى حممة الصكوك كل المصاريف الناتجة باعتبارىم ملاك الأصل المؤجر -
 المحصل عميو.

بالتنازل عنيا بالبيع فيذا جائز باعتبار أنيا تمثل ممكية حقيقية مؤجرة حممة الصكوك رغب  في حال -
 ويكون بالثمن المتفق عميو.
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 خلاصة الفصؿ الثالث

لقد تم التعرف في ىذا الفصل عمى بنك دبي الإسلامي الذي يعد أول بنك في دولة الإمارات العربية 
كالصيغ التمويمية والاستثمارية ، لميندسة المالية الإسلاميةحيث يقدم عدة خدمات ومنتجات ، المتحدة

كما تم التعرف عمى المخاطر ، الإسلاميةالمالية الإسلامية والصكوك الإسلامية إضافة إلى المشتقات 
تختمف من صيغة والتي ، والمتمثمة في مخاطر صيغ التمويل الإسلامي، ىذا البنكة التي ترافق عمل الائتماني
، التنويع لامية لإدارة مخاطر الائتمان مثلووجدنا أن البنك يستعمل عدة آليات لميندسة المالية الإس، لأخرى

وقد تم عرض نموذج من منتجات اليندسة المالية ، إضافة إلى الصكوك الإسلامية، الضمانات، المخصصات
التي قام بيا  يةالايجار  آلية تصكيك الأصول توصمنا من خلالو إلى أن حيث الإسلامية وىو صكوك الإجارة

مما يوحي بأن اليندسة المالية الإسلامية توفر منتجات ، ساىمت في إدارة مخاطر الائتمان 3123سنة  البنك
 .ليا القدرة عمى إدارة المخاطر الائتمانية في بنك دبي الإسلامي
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ي غير أن المخاطر الائتمانية ى، لطبيعية لمنشاط المصرفي الإسلاميالمخاطر أحد الإفرازات اتعتبر 
وىذا ، ركيزة الأساسية في العمل المصرفيأن الائتمان ىو الأىم المخاطر التي تيدد وجوده واستمراره خاصة و 

ضمن قيود الشريعة ما حتم عمى المصارف الإسلامية المجوء إلى إدارتيا عن طريق الوسائل المتاحة لدييا 
عمى القادرة  وير المنتجاتــتطالإسلامية لابتكار الحمول و  ليةندسة الماــمما دفعيا للاستعانة بالي، الإسلامية

 .أفضلبشكل  إدارة المخاطر الائتمانية المترافقة مع أنشطتيا

  نتائج الدراسة النظرية-1

  تناوليا في فصمين استخمصنا منيما النتائج التالية:تم  

تمبي مختمف احتياجات  اليندسة المالية التقميدية آلية لتوفير منتجات تمويمية واستثماريةتعتبر  -
 أفرزت تشكيمة حيث، يضمن حل المشكلات المستجدةية و بما يحقـق الميزة التنافسالمتعاممين المتجددة 

القمار المنافيان لمبادئ ىندسة وم في مجمميا عمى عنصر الفائدة و تق متنوعة من المنتجات المالية
 مالية توافق موجيات الشريعة الإسلامية.

آليات و  وتطوير أدواتتتمثل اليندسة المالية الإسلامية في مجموعة الأنشطة التي تتضمن ابتكار  -
أىم ميزة و ، ي إطار توجييات الشـرع الإسلاميفلكن  ، لمشاكل التمويل صياغة حمول إبداعيةو  تمويمية

 .الكفاءة الاقتصاديةيا تجمع بين المصداقية الشرعية و تتميز بيا ىي أن

المنتجات ، منيا الأدوات التمويميةالمنتجات المالية لمالية الإسلامية عديد الأدوات و تضم اليندسة ا -
 الصكوك الإسلامية.إضافة إلى المنتجات المالية المركبة ، المالية المشتقة

اس فالثقة ىي أس، رف الإسلامية والبنوك التقميديةلا يوجد اختلاف في معنى الائتمان في المصا -
غير أن الائتمان في المصارف الإسلامية ىو دين بالذمة ناتج ، العلاقة القائمة بين المصرف وعملائو

 مرتبط بنشاط حقيقي.ل إسلامي وىو عن تموي

فيي تواجو ىذا النوع من المخاطر ، مخاطر الائتمانية في كل عممياتياتواجو المصارف الإسلامية ال -
وىي تأخذ عدة ، ود التمويل القائمة عمى المشاركةفي صيغ التمويل القائمة عمى عقود المداينة أو عق

 .غيرىاو ــول كأشكال فقد تكون في شكل مخاطر التخمف عن السداد أو مخاطر ن
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الأساسية التي المستخدمة في إدارة المخاطر الائتمانية التقنيات  آليات اليندسة المالية الإسلاميةمن  -
كما يمكن استخدام تقنيات أخرى نوعية لكل ، التنويع والتأمين التكافمي، تشمل الضمانات والكفالات

المشتقات المالية الإسلامية التي تشمل عقود  إضافة إلى، عقد من عقود التمويل والاستثمار عمى حدة
 إضافة لمصكوك الإسلامية.، الشرعيةالخيارات و  بالعربون وىامش الجدية التحوط ،ينالخطوت

 نتائج الدراسة التطبيقية  -2

دارة المخاطر ن خلال دراستنا التطبيقية لم تم التوصل بنك دبي الإسلامي في مجال اليندسة المالية وا 
 التالية: النتائج إلى

 الاستصناع، السمم، جارةالإ، ك دبي الإسلامي ىي المرابحةالتي تبناىا بنيغ التمويل والاستثمار ص -
 ة إلى المشتقات الماليةإضاف بطاقات الائتمان المصرفية والصكوك الإسلامية، المشاركة، المضاربة
 الإسلامية بالبنك.حي باستخدام منتجات اليندسة المالية و مما ي الإسلامية

 ةسواء الأدوات المالية يتعرض بنك دبي الإسلامي لمخاطر الائتمان في مختمف صيغو التمويمي - 
 الممكية القائمة عمى الأدوات المالية أو، والإجارة الاستصناعو السمم كالمرابحة و  المديونيةعمى القائمة 

 .وهو ما يثبت صحة الفرضية الثانية، كالمضاربة والمشاركة

    ماليةت منتجاآليات و  في توفير الإسلامية في بنك دبي الإسلامي تكمن أىمية اليندسة المالية -
 .التي تواجيوتجنب الآثار السمبية لمخاطر الائتمان تمكنو من 

  فعالة لإدارةآلية  2102خلال سنة  تعتبر آلية تصكيك الأصول الايجارية التي قام بنك دبي الإسلامي -
وهو ما ، تحويميا لمشركة ذات الغرض الخاص خلالمن ، الائتمانية التي كان سيتعرض لياالمخاطر 

ليا القدرة عمى  مالية حيث أن اليندسة المالية الإسلامية وفرت منتجات، يثبت صحة الفرضية الثالثة
 التي يتعرض ليا البنك. إدارة المخاطر الائتمانية

 وهو ،والكفاءة الاقتصاديةالمصداقية الشرعية  الإسلامي بنك دبيفي المصدرة  تحقق صكوك الإجارة -
 تحقق الكفاءة الإقتصادية الإسلاميةحيث أن منتجات اليندسة المالية ، ما يثبت صحة الفرضية الأولى

 .المصداقية الشرعيةو 
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 الاقتراحات -3

 : ما يميعمى ضوء النتائج السابقة نقترح  

والاستفادة من  الإسلاميبي دك بنإيجاد طرق ونماذج إحصائية لإدارة مخاطر الائتمان ب ضرورة -
 .في ىذا المجالميدية تجارب البنوك التق

ي المعاملات المالية التي تجمع بين التفقو فاختيار الكفاءات البشرية  بنك دبي الإسلامييجب عمى  -
من خلال دورات  غير المؤىمة فمن الضروري رسكمتيا أما الموارد البشرية، الإسلامية والكفاءة المينية

 ي المعاملات المالية الإسلامية وغيرىا.فقيية ف

تساىم و  المالية الإسلامية المعاملات التي تعكس ضوابطالمالية الأصيمة  المنتجاتعن يل البحث تفع -
 التقميدية.في الارتقاء بالصناعة المالية الإسلامية والابتعاد ما أمكن عن محاكاة المنتجات المالية 

عطائيا المصداقية والشرعيةاليندسة المالية الإسلامية مخرجات منح الثقة في  -  وحيدعن طريق ت، وا 
لزام المؤسسات المالية الإسلامية و ، الفتاوى الشرعية التي تتعمق بيا ات الصادرة عن المجاميع بالقرار ا 

 الفقيية.

فمن غير المعقول وجودىا ، ت المالية الإسلامية في جامعاتناضرورة فتح تخصصات تعنى بالمعاملا -
 فرنسا وعدم وجودىا عندنا. دول غير إسلامية مثل بريطانيا و  في

 آفاق الدراسة  -4

لطرح جممة من  قادنيفي إدارة المخاطر الائتمانية  إن البحث في موضوع دور اليندسة المالية الإسلامية  
مكن إدراجيا في التي يو  ،تعددة في مجال اليندسة المالية وأىميتيا العممية والعمميةالتساؤلات حول جوانب م

 :المواضيع التالية

دورىا في دعم العمل و ، التحوط بالعقود المالية الإسلامية كآلية بديمة لمنتجات التحوط التقميدي -
 الإسلامي.المصرفي 

 .الإسلاميةأىمية اليندسة المالية الإسلامية في إدارة السيولة بالمصارف  -

 .دور منتجات اليندسة المالية الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية الإسلامية -

 صناعة اليندسة المالية الإسلامية بالمؤسسات المالية الإسلامية. -
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كمية  ،، رسالة ماجستيردور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلاميةساسية جدي،  -(5

 .2014/2015جامعة محمد خيضر، بسكرة،  العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،
دارة المخاطر بالمؤسسات المالية الإسلاميةال، زعبد الكريم قندو  -(6 كمية العموم ، ، أطروحة دكتوراهتحوط وا 

 . 2011/2012لشمف، ا عة حسيبة بن بوعمي،الإقتصادية، جام
عموم التسيير ، رسالة ماجستير، كمية العموم الاقتصادية و دور التوريق في نشاط البنك، عمار بوطكوك -(7

 .2007/2008جامعة قسنطينة، 
استخدام تقنيات الهندسة المالية في إدارة المخاطر في المصارف محمد عبد الحميد عبد الحي،  -(8

 .2014، كمية الاقتصاد، جامعة حمب، وحة دكتوراه، أطر الإسلامية
مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال موسى عمر مبارك أبو محيميد،  -(9
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 والمؤتمرات الممتقياترابعا: 
مداخمة مقدمة ، (مدخل الهندسة المالية)إدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامية بمعزوز بن عمي،  -(1

دارة المخاطر في حولنتجات المالية الإسلامية ممتقى الخرطوم لمم ضمن فعاليات المؤسسات  التحوط وا 
 .2012أفريل  06 -05يومي ، النسخة الرابعة، المالية الإسلامية

دورها في تحقيق التنمية المستدامة في الهندسة المالية الإسلامية و صالح مفتاح، ريمة عمري،  -(2
تحقيق التنمية  مقومات، مداخمة مقدمة ضمن فعاليات الممتقى الدولي حول الاقتصاد الإسلامي
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 .2010جوان 15-16
الممتقى العممي فعاليات  ضمن مقدمة  ، مداخمةإدارة المخاطر في مصارف المشاركةنوال بن عمارة،  -(9

، جامعة فرحات عباس، سطيف، لحوكمة العالميةوالاقتصادية الدولية وا الأزمة المالية  الدولي حول
 .2009أكتوبر،  21-20يومي
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الاقتصاد الإسلامي،  :جامعة الممك عبد العزيز، ، مجمة الهندسة المالية الإسلاميةعبد الكريم قندوز،  -(5
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emir.dz-www.univ 
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 : ، مقال منشور في الموقع التالي الإسلاميةالمالية 
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            :ك دبي الإسلامي، متاح عمى الموقعالموقع الرسمي لبن -(1
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the global sukuk market, 2016. 
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 ملخص الدراسة

ث حیتهدف هذه الدراسة للتعرف على مساهمة الهندسة المالیة الإسلامیة في إدارة المخاطر الائتمانیة،     
ومنتجاتها ومختلف المفاهیم المتعلقة  الهندسة المالیة الإسلامیة مفهوم إلى تم التطرق في الجانب النظري

  .الإسلامیة المستخدمة في إدارتها الائتمانیة والتعرف على آلیات الهندسة المالیة بالمخاطر

بإسقاط الدراسة النظریة  قمنا، و لإسلاميبدراسة حالة متمثلة في بنك دبي االنظریة  وتم تدعیم هذه الدراسة    
المخاطر الائتمانیة التي یواجهها في بیئة عمله  ،علیه بالتعرف على منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة فیه

 الهندسة المالیة الإسلامیة ة بمجموعة من النتائج أهمها أنوقد خرجت الدراس ،وآلیات إدارة هذه المخاطر
  . في بنك دبي الإسلامي ة المخاطر الائتمانیةإدار  في توفیر آلیات ومنتجات مالیة لها القدرة علىتساهم 

، المصداقیة ةالكفاءة الإقتصادی ، المنتجات المالیة الإسلامیة،الهندسة المالیة الإسلامیة: ةالكلمات المفتاحی
  .، إدارة المخاطر الائتمانیةالشرعیة، المخاطر الائتمانیة

 Study Summary 

The aim of this study is to know how the Islamic financial engineering 
contributes in the credit risks management, to fulfil this aim, the théorical part 
tackles the meaning of the Islamic financial engineering, its products and the the 
various words which are related to credit risks. Also, in this théorical side we point 
clearly to the means that the Islamic financial engineering uses in its management. 

This first part is supported by a study of a special case which is Dubai Islamic 
Bank. Here, we use what we have mentioned before through identifying the 
Islamic financial engineering products in Dubai Islamic Bank, the credit risks 
which this bank faces in its work environment and how to manage these risks. 
Finally, the most important result of this study is that the Islamic financial 
engineering plays a role in providing financial products and means which are able 
to overcome the credit risks in Dubai Islamic Bank. 

Key word: Islamic financial engineering, Islamic financial products, economic 
efficiency, legal credibility, credit risks, credit risks management. 

 

 

 


